Niumero de Oficio de Autorizacion CNBV: 153/869443/2007 Niimero de Inscripcién en el Registro Nacional de Valores de
la Oferta: 0173 — 4.15-2007-003-01

Clave de pizarra de los Certificados Bursatiles Fiduciarios VERTICB 07:
Meéxico, Distrito Federal, a 26 de julio de 2007.

VERTICB 07
CERTIFICADO BURSATIL FIDUCIARIO AL PORTADOR
EMITIDO POR HSBC MEXICO, S.A.,,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL FIDEICOMISO NUMERO F/238988
POR UN MONTO TOTAL DE

$500,000,000.00 ( QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/160 M.N.)

HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC (el “Fiduciario”), en su caracter de Fiduciario en el
Fideicomiso nimere F/238988, se obliga a pagar $500,000,000.00 (Quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) més los intereses
correspondientes en los términos del presente, por la oferta total de 5,000,000 (Cinco millones ) de certificados bursatiles
fiduciarios (los “Certificados Bursatiles Fiduciarios ™) al portador con un'valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada
uno, al amparo de un programa de hasta $2,000,000,000.00 (Dos mil mil{ones;de pesos 00/100 M.N:)!

Este Macrotitulo se mantendrd en depésito en 5.D. INDEVAL Institucién. para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., para los
efectos del articulo 282 v demas disposiciones aplicables de la Ley del Mercado de Valores.

La inscripcion de los presentes Certificados Bursatiles Fiduciarios en el Registro Nacional de Valores de la Comisidén Nacional
Bancaria y de Valores y su oferta publica fueron autorizados por la Comisién Nacional -Bancaria y de Valores el 20 de julio de
2007, mediante oficio nimero 153/869443/2007, ¢ inscrito en el mencionado Registro bajo el nlimero 0173-4.15-2007-01.

Este Macrotftulo se emite por el Fiduciario en términos del contrato’ de fideicomiso irrevocable nimero F/238988 (el
“Fideicomiso”) celebrado el 24 de julio de 2007, entre Hipotecaria Vértice, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado,
como Fideicomitente, el Fiduciario, HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Monex, Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como Representante Comtn y Sociedad Hipotecaria Federal, S.N.C,, Institucién de
Banca de Desarrollo, como Fideicomisario en Segundo Lugar.

La principal finalidad del Fideicomiso consiste en llevar a cabo la oferta ptiblica y colocacién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios con la finalidad de obtener los recursos necesarios para adquirir del Fideicomitente Créditos de Construcci6n, asi como
los Pagarés que se suscriban bajo los mismos de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

1. Definicignes.

Los términos en mayuscula tendrdn los siguientes significados, ya sea que se utilicen en singular o en plural y las partes estaran
obligadas por dichos significados. Los términos que incluyen la preposicion “de”, dependiendo del contexto en el que se usan, se
considerard que incluyen los significados “del” o “de cada uno”, segiin sea el caso. Las palabras “aqui” y “del presente”, y las
palabras similares se referiran al presente Macrotitulo en su todo y no a una clusula, seccién 0 inciso en particular:

“Activos Excedentes™: Significa, con respecto a cualquiera Fecha de Célculo, (i) en caso de que el Patrimonio real sea mayor que el
Patrimonio Base, la diferencia entre ellos, y (ii) si el Patrimonio Real es igual o menor que el Patrimonio Base, cero.

“Administrador Sustituto™ Significa el administrador que sustituya a un Administrador de conformidad con las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso.

«Administrador™: Significa Hipotecaria Vértice, $,A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado o cualquier sucesor o
sustituto de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

A foro Externo™: Significa la Garantia de Pago Oportuno otorgada por la SHF.




“Aforo Interno”: Significa, la diferencia que resulte de restar (1) el resultado de la suma de: (i) el Saldo Insoluto de los Derechos
de Crédito Cedidos que sean Créditos Vigentes, y (ii) la cantidad de efectivo que se encuentre disponible en las Cuentas del
Fideicomiso, menos (2) el Saldo Insoluto de Principal. Dicha cantidad debera de ser siempre superior al 5% (cinco por ciento) del
(i) el Saldo Insoluto de los Derechos de Crédito Cedidos que sean Créditos Vigentes, y (ii) la cantidad de efectivo que se encuentre
disponible en las Cuentas del Fideicomiso.

“Agencias Calificadorag™: Significa Fitch, S&P, y/o cualquier sucesor de las mismas.

“Aportacién de Capital™: La cantidad de efectivo necesaria, en su caso, para que en Ia Fecha de Cierre A) (i) la suma de las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso, mas (i) el saldo insoluto de los Derechos de Créditos Cedidos que sean
Créditos Vigentes, menos B) el Saldo Insoluto de Principal sea igual, o mayor, al Aforo Interno.

“Aportacién Inicial”: Significa la cantidad de §1,000.00 {Mil Pesos 00/100).

«Autoridad Gubernamental”™: Significa cualquier entidad que ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias,
administrativas o correspondientes al gobierno, incluyendo cualquier entidad multilateral o supranacional.

“Beneficiarios™ Significa el Representante Comin, en representacién de los Tenedores, la SHF y el Tenedor del Certificado
Residual, conforme a fos términos y condiciones que se establecen en el Contrato de Fideicomiso.

“BMV*: Significa la Bolsa Mexicana de Valores.

“Buré de Crédito”: Significa Trans-Unién de México, S.A., Sociedad de Informacion Crediticia y/o Burd de Crédito, S.A. de C.V,,
Sociedad de Informacidn Crediticia.

«“Cantidades Incluidas”: Significa, a partir de la Fecha de Cierre: (a) cualquiercantidad devengada con respecto a los Créditos de
Construccion, incluyendo sin limitacién, (i) cualquier pago de principal; (if). cualquier indemnizacioh pagada en relacién con los
Seguros; y (iii) los intereses ordinarios y moratorios, las comisiones y demds accesorios.

“Cascada de Pagos”: Significa los pagos en orden de prelacion sefialados en la Clausula Décimo Segunda del Contrato de
Fideicomiso. '

«Certificados Bursatiles Fiduciarios™ Significa los certificados bursétiles fiduciarios objeto de ser emitidos al amparo de la
autorizacién No. 153/869443/2007 de fecha 20 de julio de 2007 emitida por la CNBV.

“Certificado de Cumplimiento de Requisitos de Elegibilidad™: Significa el documento firmado por 1 (un) Funcionario Autorizado
que certifique que los Derechos de Crédito a ser cedidos por el Fideicomitente al Fiduciario, cumplen con los Requisitos de
Elegibilidad.

“Certificados Residuales”: Significa los valores que seran emitidos por el Fiduciario y que hardn constar el derecho a favor de su
tenedor al Patrimonio del Fideicomiso, seglin se establece en el Contrato de Fideicomiso.

“Circular 1/2005”: Significa la Circular 1/2005 (segiin sea reformada), emitida por el Banco de México, la cual contiene las Reglas
a las que deberdn sujetarse las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa; Instituciones de Seguros; Instituciones de Fianzas,
Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las Operaciones de Fideicomiso.

“Clausula™: Significa cada una de las cldusulas del presente Macrotitulo.

“Cliente™: Significa cualquier persona fisica o moral que haya celebrado un Contrato de Crédito de Construccion en su cardcter de
acreditado o garante.

“CNBV” o “Comision Nacional Bancaria y de Valores™: Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores del Gobierno
Federal de México.

“Cobranza™: Significa, con respecto a los Derechos de Crédito Cedidos, cualesquiera fondos pagados que sean recibidos por 0 a

nombre del Administrador. Dichos fondos incluiran (i) principal, intereses, todas y cada una de las cantidades pagadas por los -

Clientes o los Fondos de Vivienda conforme a los Contratos de Crédito de Construccién, incluyendo, sin limitacion, cualesquier
honorarios, gastos, pagos, prepagos, (ii) todas las cantidades pagadas bajo las Pélizas de Seguros en su caso, y (iii} las cantidades
recibidas o calculadas respecto a (a) la ejecucion de cualquier garantla, excluyendo cualquier cantidad que conforme a Ia
legislacion aplicable deba entregarse al Cliente, en su cardcter de acreditado, y/o (b) cualquier resolucién judicial emitida en contra
del Cliente Correspondiente.

“Comisién por Intermediacién™: Significa la cantidad que debera de pagar la Fideicomitente al Intermediario Colocador por la
colocaci6n de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, Ia cual sera especificada en los Documentos de Operacion.

“Clomité Técnico™: Significa el comité técnico establecido de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.




“Compradores de Vivienda™: Significa los compradores de viviendas construidas como parte de los proyectos inmobiliarios
financiados a los Clientes de los créditos otorgados por el Fideicomitente de conformidad con los Contratos de Créditos.

“Compromisos de Financiamiento: Significa el documento que, en su caso, evidencié el compromiso de un Fondo de Vivienda o de
un tercero para financiar la compra de viviendas en un desarrollo inmobiliario.

“Confirmacién de Cesion”: Significa la confirmacion emitida por el Comité Técnico, después de haber revisado la Solicitud de
Cesi6n y el Certificado de Cumplimiento de Requisitos de Elegibilidad entregados por ¢l Fideicomitente autorizando al Fiduciario
la cesidn de Derechos de Crédito.

“Contrato de Administracién v Depésito”™: Significa el contrato de administracién de cartera y de deposito de Expedientes de
Crédito, el cual sera celebrado entre el Fiduciario y el Administrador y, en su caso, en términos del Contrato de Fideicomiso entre
el Fiduciario y el Administrador Sustituto

“Contrato de Cesién”: Significa el contrato de cesién mediante el cual el Fideicomitente cederd al Fiduciario Derechos de Credito
Iniciales, Derechos de Crédito Adicionales o Derechos de Crédito del Aforo, segtin sea el caso.

“Confrato de Crédito de Construccién Existénte™ Significa el Contrato de Crédito de Construccidn existente que ya haya sido
cedido por el Fideicomitente al Fiduciario y que en una fecha de deferminacién forme parte del Patrimonio del Fideicomiso.

“Contrato de Crédito de Construccién”; Significa el contrato de crédito de construccién celebrado entre el Fideicomitente y un
Cliente para efectos de otorgar un Crédito de Construccitn a dicho Cliente.

“Contrato de Fideicomiso”' Significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion, Emision y Pago.

“Contrato de Garantla de Pago Oportuno™: Significa el contrato de oarant';a -de.pago oportuno mediante el cual la SHF garantiza de
manera irrevocable e incondicional los Pagos Garantizados de los Certifi cados Bursatiles Flduc1ar|os O

“Credlto de Construccion™: Significa el créd1t0 otorgado por el Fldemomitente a un Cliente para financiar la construccién de
viviendas inmobiliarias en Mexu:o : : SR .

“Credlto Vencido™ Slgmf' ca un Derecho de Crédito Cedido, qiie se encuentra en mcumphm}ento de cualquier obligacion de pago
de intereses o de principal durante un periodo equivalente o mayor a 90 (noventa) dias.
“Credﬁ:o Vlgente” Significa un Derecho de Crédito Cedldo que no es un Crédito Vencido.

“Cuenta de Cobranza™: Significa la cuenta abierta por el Fiduciario para benef’ icio del Fideicomiso y manejada por éste que operard
segln se establece en la Cléusula Décimo Primera del Contrato de Fideicomiso. :

“Cuenta General”: Significa la cuenta abierta por el Fiduciario p'ara beneficio del Fideicomiso y manejada por éste que operard
seglin se establece en la Clausula Décimo Primera del Contrato de Fideicomiso. :

“Cuenta de Reserva de Intereses™: Significa la cuenta abierta por el Fiduciario para beneficio del Fideicomiso v manejada por éste
que operar4 segiin se establece en la Clausula Décimo Primera del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva de Principal”™: Significa la cuenta abierta por el Fiduciario para beneficio del Fideicomiso y manejada por éste
que operar4 segin se establece en la Clausula Décimo Primera del Contrato de Fideicomiso. :

“Cuentas del Fideicomiso™: Significa la Cuenta General, la Cuenta de Cobranza la Cuenta de Reserva de Intereses v la Cuenta de
Reserva de Principal.

“Derechos de Crédito Adicionales™: Significa los Derechos de Crédito que seran adquiridos posteriormente a la Fecha de Cierre
por el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Derechos de Crédito Cedidos”: Significa los Derechos de Crédito Iniciales, los Derechos de Crédito Adicionales y los Derechos
de Crédito del Aforo cedidos o transmitidos por el Fideicomitente al Fideicomiso.

“Derechos de Crédito del Aforo”: Significa los derechos de crédito que forman parte del Aforo Interno que sean aportados por el
Fideicomitente en la Fecha de Cierre o durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso conforme a lo establecido en la Clausula
Sexta y Séptima del mismo.

“Derechos de Crédito Iniciales™: Significa los Derechos de Crédito que serdn adquiridos en la Fecha de Cierre por el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Contrato de FidewomlSO

“Derechos de Crédito no Eleglbles” Significa los Derechos de Crédito queala fecha de su transmisién de propiedad al Fiduciario,
(i) no cumplan con alguno de los Requisitos de Elegibilidad establecidos en la Clausula Octava del presente Contrato de
Fideicomiso, y (ii) Derechos de Crédito respecto de los cuales las declaraciones contenidas en el Contrato de Cesion respectivo
fueron falsas o inexactas.

“Derechos de Crédito Substitutos”: Significa los Derechos de Crédito mediante los cuales el Fideicomitente reemplace Derechos de
Crédito Iniciales, Derechos de Crédito del Aforo, Derechos de Crédito Adicionales o Derechos de Crédito no Eleglb]es de
conformidad con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

i \_‘g“:*j’
N oS
- \ ;
T



“Derechos de Crédito™ Significa los derechos de crédito y derechos reales que se deriven de cualquier Contrato de Crédito de
Construccién, incluyendo sin limitar, (i) todos los derechos principales y accesorios del Fideicomitente en su cardcter de acreedor
de conformidad con los mismos; (if) los derechos del Fideicomitente en su cardcter de acreedor hipotecario de los bienes inmuebles
respecto de los cuales una garantfa ha sido otorgada de conformidad con dicho Contrato de Crédito de Construccion; y (iii) en su
caso, los derechos del Fideicomitente como fideicomisario en un Fideicomiso de Garantfa respecto del cual una Propiedad ha sido
transmitido a efecto de garantizar un Contrato de Crédito de Construccién; en el entendido que esta definicién no incluye
obligacién del Fideicomitente alguna derivada de los Contratos de Crédito de Construccion.

“Dia Habil™; Significa un “dia hébil”, segiin se define en la circular anual publicada por la CNBV de conformidad con el Articulo
4, fracciones XXII y XXXV, y el Articulo 16, fraccién I de la Ley de la CNBV, que no sea un sdbado, un domingo o un dia en el
que las instituciones de crédito estén autorizadas u obligadas por ley o decreto a permanecer cerradas en la Ciudad de México
(México).

“Distribuciones”™: Significa los pagos que el Fiduciario deba de efectuar en una Fecha de Pago de conformidad con la Clausula
Décimo Segunda del Contrato de Fideicomiso.

“Documentos_de la Operacién”: Significa conjuntamente: (i) el Contrato de Fideicomiso; (ii) los Contratos de Cesion; (iif) el
Contrato de Administracion y Depésito; (iv) el Macrotitulo; (v) el Certificado Residual; (vi) la Garantia de Pago Oportuno; y (vii)
cualquier otro documento, instrumento o documentacién y cualquier apéndice, suplemento, anexo u otro documento adjunto al
mismo, que haga constar o de cualquier otra forma se emita con relacién a la emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y
del Certificado Residual.

“Rfecto Material Adverso”: Significa, (a) Con respecto al Fideicomitente: (i) un efecto material adverso sobre las operaciones
comerciales del Fideicomitente, activos, prospectos o condicién (finanoiera o de cualquier ofra naturaleza); (ii) el inicio de
procedimientos por cualquier revocacién, asignacién, terminacién o cancelacion de cualquier licencia o permiso del
Fideicomitente, o cualquier modificacién adversa de los términos de los mismios: (iii) una afectaciénimportante de la capacidad del
Fideicomitente (va sea individualmente o en su carcter de Administrador} para cumplir con sus obligaciones de conformidad con
los Documentos de la Operacién de los cuales forma parte; (iv) un efecto material adverso sobre fas operaciones contempladas por
los Documentos de [a Operacién, incluyendo: (A) la validez u obligatoriedad contra el Fideicomitente (ya sea individualmente o en
su cardcter de Administrador) de cualquiera de los Documentos de la Operacion de los cuales forma parte o (B) con respecto a la
transferencia vélida de propiedad de los Derechos de Crédito Cedidos al Fiduciario; o (v) un efecto material adverso sobre los
Derechos de Crédito y su Cobranza cedidos por el Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso; y (b) con respecto al Fiduciario:
(i) una afectacién importante a la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones de conformidad con los Documentos
de la Operacion de los cuales forma parte; o (i) una afectacion importante a la validez u obligatoriedad contra el Fiduciario de
cualquiera de los Documentos de la Operacién de los cuales forma parte.

“Evento de Amortizacién Anticipada”: Significa cualquiera de los eventos a que se refiere la Seccién 17.1 del Contrato de
Fideicomiso.

“Bvento de Incumplimiento del Administrador”: Significa cualquiera de los eventos de incumplimiento del Administrador que se
establecen en el Contrato de Administracién.

“Expedientes de Crédito”™: Significa la documentacion necesaria para hacer constar la titularidad de Derechos de Crédito, los cuales
comprenden:

(i) el primer testimonio de la escritura piiblica en que consta el otorgamiento de:
(a) un Contrato de Crédito de Construccidn;
(b) un Fideicomiso de Garantia, y en su caso la constitucion de garant{a hipotecaria; o
(c) en su caso, la constitucion del régimen de propiedad en condominio;
mismos que deberan ser entregados dentro de los 180 dias naturales signientes a la fecha en que el Crédito de
Construcci6n respectivo haya sido otorgado o bien el régimen de propiedad en condominio haya sido constituido,
segun sea el caso, debidamente inscritos en el Registro Plblico de la Propiedad correspondiente a su domicilio.
En caso de que debido a lo reciente del otorgamiento del Contrato de Crédito de Construccion, Fideicomiso de
Garantfa o régimen de constitucién de propiedad en condominio respectivo, el primer testimonio ain no haya
quedado inscrito en el Regisiro Pablico de la Propiedad, el Fideicomitente podra cumplir con dicho

requerimiento, entregando al Fiduciario:

(w) el segundo o posteriores testimonios de fa escritura publica;




(x) un certificado expedido por el notario piblico ante el que se otorgé la escritura pablica correspondiente, en el
que certifique que todos los avisos preventivos necesarios han sido debidamente presentados en cumplimiento
con la legislacion aplicable;

(v) la boleta de entrada en [a que conste que el primer testimonio de la escritura puablica ha sido ingresado al
Registro Piblico de la Propiedad correspondiente para su inscripcion; y/o

(z) la copia certificada que contenga dicha escritura, en el enfendido, que el Fideicomitente tendra la obligacion
de eniregar al Fiduciario el primer testimonio debidamente inscrito de la escritura piblica que contenga dicho
Contrato de Crédito de Construccién, Fideicomiso de Garantia, y en su caso, la constitucion del régimen de
propiedad en condominio o lotificacion, o en su caso copia certificada de la misma, conforme a lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso

(ii} los Pagarés suscritos por los Clientes correspondientes,
(iii) las Polizas de Seguro;

(iv) el documento en el que conste la autorizacion final del comité interno de crédito de Fideicomitente debidamente
aprobado por los miembros de dicho comité respecto al oforgamiento de dicho crédito;

(v) en su caso, los Compromisos de Financiamiento; y

™
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(vi) la Notificacion de Cesion. DR a

“Fecha de Calculo” Significa, ef segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.
“Fecha de Cierre”: Significa la fecha en que s_é realice _I_é_ operacion de _reg%str_o (cruce) de la Emisién en la BMV.

“Fecha de Pago™: Significa el dfa en que deban de realizarse todos los pagos previstos en la cldusula Décimo Segunda del
Fideicomiso, si ese dia no es un Dia Hbil, el siguiente Dia Habil inmediato, de acuerdo a lo establecido en las Cldusulas décimo
cuarta vy décimo sexta del presente Macrotitulo,

“Fecha de Transferencia”: Significa, en relacién a una fecha de pago, el décimo Dia Habil siguiente al {ltimo dia calendario del
Periodo de Cobranza que corresponda al mes calendario inmediato anterior a esa fecha de pago.

“Fecha de Vencimiento P'rog' rarnada”; Significa, con respecto a cualquier Certificado Bursétil Fiduciario, la fecha en la que el
Saldoe Insoluto de Principal sea igual a cero. '

“Fideicomisario en Primer Lugar™: Significa los legitimos tenedores de los Certificades Bursatiles Fiduciarios, representados por el
Representante Comn. .

“F ideicomisario e Segundo Lugar”: Significa la SHF.

“Fideicomisarios en Tercer Lugar”: Significa el Tenedor del Certificado Residual.

“Fideicomiso de Garantia” Significa un fideicomiso de garantia irrevocable mediante el cual un Cliente transfiere la propiedad de
una Propiedad a efecto de garantizar sus obligaciones de pago derivadas de un Contrato de Crédito de Construccion. '

“Fideicomiso”: Significa el fideicomiso constituido de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.
“Fideicomitente™: Significa Hipotecaria Vértice, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Limitado.

“Fiduciario”: Significa HSBC México, S.A., Institucién de Banca Milltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, no en lo
personal, sino actuando tinica y exclusivamente como Fiduciario del Fideicomiso identificado con el numero F/238988.

“Fondos de Vivienda™: Significa Infonavit, Fovi, SHF, Fovissste y cualquier otro fondo para vivienda gubernamental o no
gubernamental con una calificacién crediticia interna por parte de Moody’s de México y &P, asi como cualquier institucién
financiera de crédito hipotecario con una calificacién en divisas locales global de “Baal” o su equivalente por parte de Moody’s, ¥
“BBB+" o su equivalente por parte de S&P.

“Fovi™: Significa el Fondo de Operacién y Financiamiento Bancario a la Vivienda (a través de su sucesor, la Sociedad Hipotecaria
Federal, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo). .

“Fovigsste™ Significa el Fondo de Vivienda del Instituto de Seguridad Social af Servicio de los Trabajadores del Estado.




“Funcionario_Autorizado™: Significa, para efectos de emitir el Certificado de Cumplimiento de Requisitos de Elegibilidad,
cualquier funcionario del Fideicomitente que ocupe cualquiera de los siguientes cargos: (i) director de administracién, (ii) director
de crédito puente, (iii) director de finanzas, (iv) subdirector juridico, (v) subdirector de riesgos, y (vi) gerente de mesa de control,
mismos que tendrn que ser previamente acreditados al Fiduciario.

“(jarantia_de Pago Oportung™ Significa la garantia irrevocable e incondicional de los Pagos Garantizados de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que seran proporcionados por la SHF, en términos de lo establecido en el Contrato de Garantia de Pago
Oportuno.

“Gastos de Cobranza™: Tienen el significado que se les atribuye en el Contrato de Administracion y Deposito.

“Gastos de Mantenimiento”: Significa los gastos de mantenimiento en los que se incurra o llegue a incurrir para cumplir con las
obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso y/o el Contrato de Administracion.

“Honorarios por Administracién™: Significa la contraprestacién que el Administrador tiene derecho a percibir en términos del
Contrato de Administracion.

“Inciso”: Significa cada uno de los incisos del presente Macrotitulo.
“Indeval™ Significa la S.D. INDEVAL Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
“Infonavit”: Significa el Instituto Nacional de la Vivienda para los Trabajadores.

“Intermediatio Colocador”: Significa IXE Casa de Bolsa, S5.A. de C.V., IXE Grupo Financiero,

“Inversiones Permitidas™: Significa las inversiones permitidas conforme,a, Ioﬂestabiecido en la Clausula Décimo Tercera del
Contrato de Fideicomiso. o T .

“Ley Aplicable”: Significa, con respecto a cualquier Persona: (i) el acta constitutiva, permisos, estitutos, escritura constitutiva u
otros documentos constitutivos o documentos que rijan a dicha Persona y (ii) cualquier ley, oficio, decreto, tratado, regla,
reglamento o laudo de un arbitro, tribunal u otra Autoridad Gubernamental, aplicable a, u obligatoria para dicha Persona, y/o
aplicable a cualquiera de sus propiedades, 0 a la que dicha Persona y/o cualquiera de sus propiedades esté sujeta. La Ley Aplicable
con respecto a Derechos de Crédito Cedidos serd el Cédigo Civil Federal de México, el Cédigo Civil de los Estados
correspondientes de México, el Cédigo de Comercio y la LGTOC.

“LGTOC”: Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“L.I_C”:' Significa la Ley de Instituciones de Crédito

«f ista de Derechos de Crédito Adicionales”: Significa la lista de Derechos de Crédito Adicionales que serdan cedidos al Fiduciario

en cualquier fecha posterior a la Fecha de Cietre, en términos de lo sefialado en el Contrato de Fideicomiso. Lo anterior de
conformidad con lo sefialado en el Contrato de Fideicomiso, mismo que en todo momento debers incluir la informacion necesaria
para identificar y distinguir a los Créditos Adicionales que conticne a efecto de que no se confundan entre si.

«f jsta de Derechos de Crédito del Aforo”: Significa la lista de Derechos de Crédito del Aforo que seran cedidos al Fiduciatio en o
con posterioridad a la Fecha de Cierre, en términos de lo sefialado en el presente Contrato de Fideicomiso, mismo que en todo
momento deberd incluir la informacién necesaria para identificar y distinguir a los Créditos del Aforo que contiene a efecto de que
no se confundan entre si.

«[ jsta de Derechos de Crédito Iniciales”: Significa la lista de Derechos de Crédito Iniciales que seran cedidos por el Fideicomitente
al Fiduciario en la Fecha de Cierre. Lo anterior de conformidad con lo sefialado en el Contrato de Fideicomiso, mismo que en todo
momento  deberd  incluir la  informacién  necesaria  para  identificar y  distinguir a los Créditos
Iniciales que contiene a efecto de que no se confundan entre si.

“Macrotitulo™: Significa el titulo que ampara los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“Mareen Excedente de Derechos de Crédito”: Significa, en cualquier fecha de determinacién, la diferencia entre (i) la tasa de
interés pagadera por el obligado sobre un Derecho de Crédito Cedido en dicha fecha de determinacion y (ii) la Tasa que estén
pagando los Certificados Bursétiles, vigente en dicha fecha de determinacion.

“México”: Significa los Estados Unidos Mexicanos.
“Miembro™: Significa un miembro del Comité Técnico segiin se establece en el Contrato de Fideicomiso.

“Monto de Amortizacién Anticipada™ Significa, respecto de cada Fecha de Pago que tenga lugar en el Perfodo de Amortizacion
Anticipada, el monto de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciario por la cantidad que sea necesaria para que el Saldo
Insoluto de Principal los Certificados Bursatiles Fiduciarios sea igual a cero.




“Monto de Amortizacién Programada™ Significa respecto de cada Fecha de Pago que tenga lugar durante el Periodo de

Amortizacién Programada, el monto de principal pagadero respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de acuerdo a lo
establecido en los Documentos de la Operaci6n correspondientes.

“Monto de Pago de Interés™: Significa el monto en Pesos que corresponda a los intereses pagaderos con respecto a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en una Fecha de Pago que se determinard de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el
presente Macrotitulo.

“Monto de Reserva de Interés Requerido™ Significa una cantidad equivalente al monto de intereses bajo los CB’s que deba pagarse
en la siguiente Fecha de Pago, misma que deberd depositarse en la Cuenta de Reserva de Intereses en (a) la F echa de Colocacién, v
{b) cada Fecha de Pago hasta la Fecha de Vencimiento.

“Monto de Reserva de Principal Requerido™: Significa la cantidad que debera depositarse en la Cuenta de Reserva de Principal en
cada Fecha de Pago que ocurra durante el Periodo de Reserva de Principal. Dicha cantidad deberd ser equivalente al monto de
principal que deba pagarse en la siguiente fecha de amortizacion durante el Periodo de Amortizacién Programada.

“Monto Minimo de Amortizacién Anticipada Voluntaria de Principal™: Significa la totalidad del Saldo Insoluto de Principal de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios en circulacién.

“Notificacién de Cesién™: Significa la notificacion que serd entregada por el Fideicomitente a los Clientes notificando la cesién de
Deréchos de Crédito en favor del Fiduciario.

“Notificacion de Cimplimierito” Significa Ia notificacién entregada por el Representante Comin al Fiduciario informando que
todos los montos adeudados y pagaderos de conformidad con los Documentos de la Operacién han sido pagados en su totalidad,
conforme a lo establecido en dichos Documentos de la Operacidn. EREA
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“Notificacién de Designacién de Miembros del Comité Técnico™ Signi'ﬁéa"")la notificacion que,__s‘ere’l entregada por las partes al
Fiduciario notificando la designacién de Miembros del Comité Técnico. '

“Notificacion_de Evento de Amortizacién - Anticipada”™ _Sigjn.iﬁca.. _.Ia ni)ﬁ_ﬁcadién qntre_gédé; por cualquiera de las partes al
Fiduciario, indicandole la existencia de un Evento de Amortizacién Aaticipada.

“Notiﬁc_acién de Recepcién de los Recursos del Principal”: Significa la notificacién que serd entregada por el Fiduciario al
Fideicomitente, (i) informandole la recepcién por parte del Fiduciario de cualesquiera Recursos Derivados de Principal de un
Fondo de Vivienda y (ii) solicitandole que indique Ia porcién de esos Recursos Derivados de Principal, si hubiere, pagaderos a los
Clientes.

“Notificacién para los Fondos de Vivienda”: Significa la nthﬁbaéién de conformidad c_on la cual el Fidc_icomi'te_nte insfru_iré a los
Fondos de Vivienda para que transfieran cualesquier Recursos Derivados de la Venta de Viviendas que éstos reciban al Fiduciario.

“Oferta”™ Signiﬁca la emisi6n y oferta de los Certificados Bursétiles Fiduciarios p'_o_r. parte del Fiduciario de _¢6nfprmi_dad con :E_o_s
términos del Contrato de Fideicomiso. : - - ' '

“Paparé”: Significa un pagaré suscrito por un Cliente en favor del Fideicomitente, haciendo constar (i) una ministracién realizada
por el Fideicomitente a favor de dicho Cliente; o (ii) bien el monto total del crédito otorgado al Cliente de conformidad con el
Contrato de Crédito de Construccion correspondiente. ' : o : : -
“Pagos Garantizados de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios”: Significa, con respecto a los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
los pagos de intereses y del principal en un monto que no exceda de $125,000,000.00 (ciento veinticinco millones de Pésos
00/100), que represente hasta el 25.0% (veinticinco por ciento) del Saldo Insoluto del Principal de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios, garantizado por la SHF de conformidad con la Garantia de Pago Oportuno. Dicho monto podra ser (i) disminuido en
cualquier momento dado por cualquier monto desembolsado de conformidad con la Garantfa de Pago Oportuno, o (ii)
incrementado en cualquier momento dado por cualquier monto con respecto a cualquier desembolso previo de conformidad con la
Garantia de Pago Oportuno, que sea rembolsado posteriormente a la SHF.

“Patrimonio Base™: Significa, en cualquier fecha de determinacién, un monto equivalente a la suma de (i) el Saldo del Principal de
los Certificados Bursatiles: Fiduciarios; mas (ii) el Aforo Interno; més (iii) los intereses que serdn pagados en la Fecha de Pago
inmediata siguiente; més (iv) los gastos a ser sufragados en la Fecha de Pago inmediata siguiente de conformidad con la Cascada
de Pagos; més (v} el monto por concepto de principal e intereses que se adeude de conformidad con la Garantfa de Pago Oportuno.

“Patrimonio del Fideicomiso”: Significa el patrimonio del fideicomiso integrado por los bienes mencionados en la Clausula Cuarta
del Contrato de Fideicomiso.

“Patrimonio Real™ Significa, en cualquier fecha de determinacion, (i) el monto que corresponda a la suma de fas cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso, més (if) el saldo insoluto de los Derechos de Créditos Cedidos, seglin dicho término se
define en el presente Macrotitulo. '




“Periodo de Amortizacién™: Significa, el Periodo de Amortizacion Programada y el Periodo de Amortizacién Anticipada.

“Periodo de Amortizacién Anticipada”: Significa el periodo de tiempo que inicia en términos de lo establecido en la Clausula
Décimo Séptima del Contrato de Fideicomiso y que termina en la fecha en que todas las cantidades pagaderas por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso hayan sido pagadas en su totalidad, durante el cual el Fiduciario llevard a cabo el pago
de principal de los Certificados Bursatiles de conformidad con la Cascada de Pagos.
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Periodo de Amortizacién Programada”™ Significa el perfodo de tiempo que inicia en términos de lo establecido en la Clausula
Décimo Sexta y que termina en la fecha en que todas las cantidades pagaderas por el Fiduciario de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso hayan sido pagadas en su totalidad, durante el cual el Fiduciario llevara a cabo el pago de principal de los Certificados
Bursstiles de conformidad con la Cascada de Pagos.

“Perjndo de Cobranza”: Significa, con respecto a cualquier Fecha de Pago, el periodo que (i) inicie en el primer dia del mes en el
que ocurra la Fecha de Pago anterior (o, en el caso del Periodo de Cobranza inicial, la Fecha de Cierre) y (ii) termine en el tltimo
dia del mes inmediato anterior a dicha Fecha de Pago.

“periodo de Reserva de Principal”: Significa el periodo de tiempo que inicia en la tercera Fecha de Pago inmediata anterior al
inicio del Perfodo de Amortizacién Programada y que termina en la fecha mas proxima de entre: (a) la fecha en que inicie el
Periodo de Amortizacién Anticipada, y (b) la fecha en que tos Certificados Bursatiles hayan sido amortizados en su totalidad,
durante el cual el Fiduciario deberd hacer depésitos en la Cuenta de Reserva de Principal por una cantidad que sea suficiente para
mantener la cantidad depositada en dicha Cuenta de Reserva igual al Monto de Reserva de Principal Requerido; en el entendido,
sin embargo, que si el Periodo de Amortizacién Anticipada ocurre antes de que deba iniciar el Periodo de Reserva, dicho Periodo
de Reserva ya no dard inicio.
[
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“Perfodo de Revolvencia™: Significa el perfodo de tiempo durante el cual el Fiduciario podra adquitir Derechos de Crédito que
inicia en la Fecha de Colocacion y que termina en fa fecha en que inicie el Periodo de Amortizacion.’

“Persona™ Significa cualquier persoma fisica o moral, corporacion, asociacién general, asociacién limitada, sociedad de
responsabilidad limitada o asociacién, asociaci6n en participacién, co-inversién (joint venture), sociedad en comandita, sociedad
anénima, institucién de crédito, fideicomiso, estado, sociedad irregular, gobierno federal, estatal o municipal (o cualquier
dependencia o subdivisién politica de los mismos), fondo de inversién o cualquier otra forma de entidad.

“prima”; Significa las primas pagaderas de conformidad con la Péliza de la Garantfa de Pago Oportuno o las Pélizas de Seguro,
segin sea le caso.

“Prima por Prepago Voluntario™: Significa aquella cantidad a cargo del Fideicomitente y pagadera a favor de los Tenedores de los
Certificados Burstiles Fiduciarios, en términos de la clausula Décimo Sexta del contrato de Fideicomiso.

“Poder™: Significa un poder especial para pleitos, cobranzas y actos de administracion que serd otorgado por el Fiduciario al
Administrador, con respecto a uno o mas Derechos de Crédito Cedidos, para permitirle al Administrador tomar cualquier accion
judicial o extrajudicial con respecto a dichos Derechos de Crédito Cedidos conforme se permita en el Contrato de Administracion.

“pglizas de Seguro”: Significa las polizas de los Seguros.

“Propigdad”: Significa, con respecto a cualquier Persona, cualquier derecho o interés de propiedad o demds activos (ya sea por
dicha Persona o cualquier tercero), derechos contractuales y/o ingresos de cualquier tipo, ya sean reales, personales o mixtos,
tangibles o intangibles y que ya existan o que sean creados en el futuro.

“Pg.” o “Peso™; Significa pesos, la moneda de curso legal de México.

“Recursos Derivados de Intereses™: Significa, con respecto a cualquier Periodo de Cobranza, (i) cualquier pago de intereses (que no
sean los intereses que constituyen los recursos de venta que se reciban con relacién con la cesion de un Derecho de Crédito Cedido)
que reciba el Administrador, el Fideicomitente o el Fiduciario, sobre un Derecho de Crédito Cedido, incluyendo el Margen
Excedente del Derecho de Crédito y (ii) cualquier comisién y otros honorarios que reciba el Fideicomitente de los Clientes de
conformidad con los Contratos de Crédito.

“Recursos Derivados de Liquidacién™ Significa todos los montos en efectivo que reciba el Fiduciario en relacién con (i) la
liquidacion de cualquier Propiedad hipotecada o garantizada a traves de un Fideicomiso de Garantia mediante una ejecucién o
cualquier otra forma, excluyendo la parte de la misma que sea necesaria para liberar al Cliente relacionado de conformidad con la
ley aplicable y (if) la ejecucién sobre cualquier sentencia por deficiencia dictada en contra de un Cliente.

“Recursos Derivados de Principal™: Significa, con respecto a cualquier Periodo de Cobranza, la suma (sin duplicacién) de (i) todos
fos pagos del principal que reciba el Fideicomiso derivados de un Derecho de Crédito Cedido como resultado de un vencimiento,
amortizacion programada, prepago u otro evento de pago, incluyendo cualesquiera Recursos Derivados de la Venta de las
Viviendas (que no sean cualesquiera Recursos Derivados de la Venta de las Viviendas liberados por el Fiduciario al Fideicomitente
de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso) y cualesquiera Recursos Derivados de Liquidacién; (ii) cualesquiera
recursos por venta que se reciban con relacion a una disposicién de un Derecho de Crédito Cedido (incluyendo una venta del

mismo al Fideicomitente de conformidad con el Contrato de Fideicomiso); y (iii) cualquier interés que se reciba sobre m{@\{;p «ho
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de Crédito Cedido en la medida en que dicho interés constituya recursos por venta que se reciban respecto de la disposicion de un
Derecho de Crédito Cedido.

“Recursos Derivados de la Oferta™ Significa los recursos que se obtengan por la colocacion de los Certificados Bursétiles
fiduciarios mediante cada Oferta, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en los Documentos de la QOperacion

“Recursos Derivados de la Venta de Viviendas™ Significa cualesquiera recursos derivados de la venta de viviendas construidas en
los proyectos inmobiliarios que sean subyacentes a cualquier Derecho de Crédito Cedido, y que sean pagados al Fiduciario por un
Fondo de Vivienda por algtin Comprador de vivienda o transferidos por el Administrador.

“Reporte de Distribuciones™: Significa el reporte en la forma del Anexo “T”, que el Representante Comun debera entregar al
Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y al Tenedor del Certificado Residual de conformidad con la Clansula Décima Segunda del
Contrato de Fideicomiso.

“Reporte Mensual”: Significa un informe mensual respecto de los Derechos de Crédito Cedidos, que serd entregado por el
Fiduciario al Administrador, durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, mismo que sera preparado con base en el reporte que
el Administrador le entregue al Fiduciario, a més tardar el dia décimo dia hébil de cada mes calendario en el que ocurra una Fecha
de Pago, en el entendido que si dicho dia no es un Dia Hébil, el informe mensual se entregara el Dia Habil inmediatamente
anterior.

“Representante Comun”: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caracter de representante
comiin de los Tenedores de conformidad con el presente Macrotitulo o quien lo substituya en su caso.

“Requisitos de_Elegibilidad”: Significa los Requisitos de Elegibilidad relacionados con los Derechos de Crédito Cedidos
establecidos en la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso. L
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“Requerimiento_de Pago de Gastos™ Significa el documento suscrito por el Fiduciario estableciendo cualquier Gasto de
Mantenimiento pagadero. : . B

“Reguerimiehtn de Reemplazo™ Significa un requerimiento por parte del Fiduciario, en donde requiera al Fideicomitente a
reemplazar un Derecho de Crédito Cedido que sea un Derecho de Crédito no Elegible.

“Requerimiento Minimo de Liquidez™: Significa (i) en la Fecha de Colocacion y antes de la primera Fecha de Pago, el equivalente
al 2% del Saldo Insoluto de Principal, y (ii) después de la primera Fecha de Pago, el resultado de multiplicar por 2(dos) los Gastos
de Mantenimiento y de Cobranza que se pagaron en la Fecha de Pago inmediata anterior..

“Reserva de Intereses™ Significa, con respecto a cada Fecha de Pago, una reserva que serd establecida y conservada en la Cuenta
de Reserva de Intereses para el pago del Monto de Pago de Intereses relacionado.

“Reserva del Principal”: Significa, con respecto a cada Fecha de Pago, una reserva que serd establecida y conservada en la Cuenta
de Reserva de Principal para el pago del monto de Principal correspondiente.

“RNV*™: Significa el Registro Nacional de Valores.
“Saido del Principal Inicial”: Significa la cantidad de MX$ 500,000,000.00/(Quinientos millones de pesos, 00/100 MLN.)

“Saldo Insofuto de Principal”: Significa, en cualquier Fecha de Calculo el monto no amortizado de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de acuérdo a lo establecido en la siguiente formula:

VNi=VNi-1-4AM

En donde:

VNi= Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en circulacion

VNi-1 = Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién del periodo anterior

AM= Monto de la amortizacion é,
{

Ly

En tanto no se realice alguna amortizacién de Principal sobre los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Saldo Insoluto de Principal
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios serd igual al Saldo de Principal Inicial.

“Seccién™: Significa cualquier parrafo del presente Macrotftutulo, identificado con el numero de Clausula, seguido de un punto y
un nimero ardbigo consecutivo.

“Secretario™: Significa el secretario del Comité Técnico.

“Seouros de Dafiog”: Significa, con respecto de cada Propiedad, el seguro contra dafios contratado para cubrir cualquier dafio o
menoscabo que pueda sufrir dicho inmueble (incluyendo dafios derivados de terremoto y explosién) de conformidad con los
requisitos establecidos en el Contrato de Administracion.

“Seguros de Vida e Incapacidad”: Significa, con respecto de cada Cliente, el seguro que cubre el riesgo de muerte e incapacidad
total y permanente de dicho deudor. W
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Seguros”: Significa, en forma conjunta, los Seguros contra Dafios y los Seguros de Vida e Incapacidad.
“SHCP”: Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.
“SHE™: Significa la Sociedad Hipotecaria Federal, S.N.C,, Institucion de Banca de Desarrollo.

“Solicitud_de Cesién™ Significa la solicitud entregada por el Fideicomitente al Comité Técnico y al Comité Técnico del
Fideicomiso respecto de los Derechos de Crédito Iniciales, Derechos de Crédito Adicionales y/o Derechos de Crédito del Aforo
que el Fideicomitente pretende ceder.

“Suplente”: Significa un miembro suplente del Comité Técnico segtin se establece en el Contrato de Fideicomiso.

“Tasa TIIE”: Significa la tasa de interés intercambiaria de equilibrio a 28 dias, segtn se publique en la pagina en internet del Banco
de México.

“Tenedor del Certificado Residual”: Significa cualquier Persona que sea un tenedor legitimo de un Certificado Residual.

“Tenedores”: Significa los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, quienes en todo momento estardn representados
por el Representante Comun.,

El objeto social del Fiduciario es (i) la prestacién del servicio de banca y crédito en los términos de fa Ley de Instituciones de

Crédito y, en consecuencia, realizard las operaciones y prestara los servicios bancarios a que se refiere el articulo cuarenta y seis -

de dicha ley, en todas sus modalidades, de conformidad con las demds disposiciones legales aplicables y con apego 2 las sarias
préacticas y a los usos bancarios y mercantiles, (if) adquirir, enajenar, poseer, tomar en arrendamiento, usufructuar y, en general,
utilizar v administrar, bajo cualquier titulo, toda clase de derechos y! bienes muebles e inmuebles que sean necesarios o
convenientes para la realizacion de us objeto social, (iii) realizar cualquiet ‘otra: actividad que pueda flévar a cabo de conformidad
con la Ley de Instituciones de Crédito, las disposiciones que al efecto dicten la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pablico, el Banco
de México y otras autoridades competentes, y en general, la legislacion aplicable.; en el entendido que el Fiduciario en ningiin
caso podra realizar las actividades prohibidas a las instituciones de crédito en los términos del articulo ciento seis de la Ley de
Instituciones de Crédito, (iv) realizar todos los actos juridicos necesarios o convenientes para la realizacion de su objeto social.

2. Patrimonio v Fines del Fideicomiso.

1) Patrimonio del Fideicomiso,

El Patr.imonio del Fideicomiso estar integrado por Io siguiente:
a. . La Aportacion Inicial.
b.  Los Recursos Derivados de la Oferta.

Los Derechos de Crédito Cedidos.
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Las Cuentas del Fideicomiso.
Los Expedientes de Crédito.
Los beneficios y derechos del Fideicomitente de conformidad con los Compromisos de Financiamiento, en su caso.

Los derechos del Fiduciario como beneficiario de las Pélizas de Seguro.
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La Cobranza, los Recursos Derivados de la Venta de Viviendas y los Recursos Derivados de Liquidacidn.
i.  Los derechos del Fiduciario derivados del Contrato de Garantia de Pago Oportuno.

Todos los derechos y obligaciones del Fiduciario de conformidad con cualquier otro Documento de la Operacion.

Sy

k.  Cualquier otra cantidad y/o derecho del Fiduciario en su cardcter de Fiduciario del Contrato de F ideicomiso.

1. Todos los valores y otras inversiones, asf como las devoluciones que se deriven de esos valores e inversiones, conforme a
las Inversiones Permitidas que realice el Fiduciario.

m. Las demds cantidades, activos, fondos y/o derechos que, en su caso, se aporten para el cumplimiento de los fines del
Contrato de Fideicomiso, asi como los productos de dichos fondos.

n.  Las demas cantidades, activos, fondos y/o derechos que, en su caso, aporte el Fideicomitente conforme a o sefialado en el
Contrato de Fideicomiso.

Activos Excedentes v Monto de Devolucidn.

P




Durante el Periodo de Revolvencia (siempre y cuando los Derecho de Crédito Cedidos representen al menos el 30% de los
recursos del Fideicomiso, en cada Fecha de Célculo, excepto durante un Perfodo de Amortizacién Anticipada), el
Fiduciario determinard las cantidades a las cuales ascienden el Patrimonio Base, el Patrimonio Real, y el Aforolnterno.
Una vez realizado dicho calculo, si el Patrimonio Real es superior al Patrimonio Base, la diferencia positiva serdn los
Activos Excedentes.

Lo anterior, sujeto a que se mantenga depositada en la Cuenta General una cantidad equivalente al Requerimiento Minimo
de Liquidez, tras la entrega de dichos Activos Excedentes; (ii) los Activos Excedentes se ajusten al orden establecido en la
Cascada de Pagos; (ili) se mantenga el Aforo Interno y (iv) los Activos Excedentes sean entregados al Tenedor de los
Certificados Residuales en la siguiente Fecha de Pago.

El Fiduciario llevara a cabo los calculos a que se refiere la presente cldusula, mediante la elaboracion de un reporte en
cada Fecha de Calculo, con corte al dia tltimo del mes inmediato anterior durante la vigencia de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, e! cual entregard a la Fideicomitente y al Representante Comiin a ms tardar en esa fecha.

Los Montos de Devolucion (como dicho término se define mds adelante) deberdn ser entregados por el Fiduciario al
Cliente que corresponda. Lo anterior en el entendido que dichos montos serdn calculados con base en la informacién que
¢l Administrador debe reportar al Fiduciario en los términos del Contrato de Administracién y Deposito, mediante el
calculo de la diferencia positiva entre (i) el monto recibido por el Fiduciario por las individualizaciones de un proyecto
relativo a Derechos de Crédito de un Cliente, v (ii} el saldo principal insoluto de dichos Derechos de Crédito atribuibles a
dicho proyecto (el “Monto de Devolucién™).

2) Fines del Fideicomiso R

El Fiduciario tendra, entre otras, las siguientes obligaciones:

Abrir las Cuentas del Fideicomiso.
Recibir [a Aportacién Inicial del Fideicomitente y depositarla en la Cuenta General.

Celebrar, de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico y en términos del Contrato de Fideicomiso, los
Docurmentos de la Operacion en los que sea parte y emitir los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Cumplir con todas sus obligaciones bajo los Certificados Bursétiles Fiduciarios y todos los Documentos de la Operacion
en los que sea parte.

Recibir los Recursos Derivados de la Oferta en la Cuenta General.

En la Fecha de Cierre, celebrar el Contrato de Administracién y Depésito con el Administrador, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

En la Fecha de Cierre, celebrar los Contratos de Cesién relativos a la adquisicion de Derechos de Crédito Iniciales que le
instruya el Comité Técnico, de conformidad con los términos de la Cldusula Sexta del Contrato de Fideicomiso.

Pagar la contraprestacién por la compra de Derechos de Crédito Iniciales con dichos Recursos Derivados de la Oferta, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y depositar el saldo de los Recursos Derivados de la Oferta
en la Cuenta General.

Emitir el Certificado Residual de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico y entregarlo al Tenedor del
Certificado Residual.

En la Fecha de Cierre, por instrucciones del comité Técnico y de conformidad con los términos de Ia Clausula Sexta, (i)
celebrar los Contratos de Cesién relativos a la cesion por parte del Fideicomitente al Fiduciario de Derechos de Crédito
del Aforo, de conformidad con los términos de la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso, y (i) recibir del
Fideicomitente y depositar en la Cuenta General, cualquier porcién del Aforo Interno entregado por el Fideicomitente en
efectivo.

Con relacién a la cesion de Derechos de Crédito Iniciales y de Derechos de Crédito del Aforo, recibir de manera virtual
del Fideicomitente los Expedientes de Crédito de conformidad con lo establecido en [a Clausula Sexta del Contrato de
Fideicomiso, con excepcion de los Pagarés correspondientes, los cuales deberdn recibir debidamente endosados en
propiedad a favor del Fideicomiso.

Celebrar, por instrucciones del Comité Técnico y de conformidad con la Cldusula Séptima del Contrato de Fideicomiso,
los Contratos de Cesién relacionados con la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales.

Con relacion a Ia adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales, recibir del Fideicomitente de manera virtual los
Expedientes de Crédito de conformidad con lo establecido en la Cléusula Séptima del Contrato de Fideicomiso.
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n.  Con relacién a la adquisicidn de Derechos de Crédito Adicionales derivados de los Pagarés que documenten desembolsos
adicionales de conformidad con los Contratos de Crédito Existentes, la entrega al Fiduciario por parte del Fideicomitente
de dichos Pagarés debidamente endosados a favor del Fiduciario,

0.  Pagar al Fideicomitente con los recursos en depdsito en la Cuenta General, la contraprestacion por la compra de cualquier
Derecho de Crédito Adicional, de conformidad con lo establecido en la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

p. Al momento de la recepcion de una Notificacién de un Evento de Amortizacion Anticipada, ejercer todos sus derechos y
reclamos que se estipulan en el Contrato de Fideicomiso y cualquier Ley Aplicable para su beneficio.

q.  Elaborar y entregar los Reportes Mensuales correspondientes.

r.  Proporcionar al Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras y a cualquier persona designada por ellas, el acceso sin
restriccién a toda la informacién disponible que se derive de, o que se relacione con, el Contrato de Fideicomiso.

s, Recibir en la Cuenta de Cobranza (i) la Cobranza remitida por los Clientes de conformidad y segiin lo dispuesto en el
Contrato de Administracién y Depésito; y (ii) cualesquier Recursos Derivados de la Venta de Viviendas remitidos por los
Fondos de Vivienda o por los Compradores de Vivienda en términos de la Cldusula Décimo Primera del Contrato de

Fideicomiso.
t.  Aplicar las cantidades depositadas en la Cuenta General de conformidad con la Cascada de Pagos.

u.  Transferir a la Cuenta General los Pagos Garantizados de los Certificados Bursétiles Fiduciarios una vez que el Fiduciario
los reciba por parte de la SHF. Lo anterior, en caso de que el Fiduciario ejerza la Garantia de Pago Oportuno.
v.  Rembolsar a la SHF por cualquier Pago Garantizado de los Cértificados Bursétiles Fiduciarios desembolsado por el
t i

Fiduciario de conformidad con la Garantia de Pago Oportuno. o

w. Mantener todos los Pagarés en un lugar seguro, conservandolos en fideicomiso y abstenerse de llevar a cabo acciones a
efecto de ceder u otorgar en prenda o crear cualquier gravamen sobre dichos Pagarés, que difiera de los términos de los
Documentos de la Operacion.

x.  De conformidad con los Documentos de la Operacién, y a solicitud del Fideicomitente y autorizacion del Comité Técnico,
~éritregar al Fideicomitente todos o la porcién de los Derechos de Crédito Cedidos que el Fideicomitente haya readquirido,
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

y. Al momento de Ia recepcién de una Notificacién de Cumplimiento, transferir al Tenedor del Certificado los
fondos disponibles en ese momento en el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

z.  Conservar el Patrimonio del Fideicomiso.

aa. Llevar a cabo los actos refacionados con la defensa de cualquier reclamacién contra el Patrimonio del Fideicomiso
conforme se estipula en la Clausula Vigésimo Quinta del Contrato de Fideicomiso.

3 Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N) cada uno.

4, Ymporte de Ia Oferta de Certificados Bursitiles Fiduciarios. '\i}j
$500,000,000.00 (Quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).

5. Numero de Certificados Bursaitiles Fiduciarios.

El niimero total de Certificados Bursatiles Fiduciarios representados en este Macrotitulo es 5,000,000 (Cinco millones).

6. Destino de lgs recursos.

Los recursos netos que se obtengan con motivo de la colocacidn de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, se utilizaran para
financiar la adquisicién de Créditos de Construccién y Pagarés por parte del Fiduciario en la forma y términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién y el Contrato de Cesién y que se describe en el presente Macrotitulo.

7. Plazo de Vigencia.

2,192 dias naturales, equivalentes a 6 afios. N
! N



8.

Fecha de Vencimiento.

La fecha de vencimiento del presente Macrotitulo es el 26 de julio de 2013. No obstante, en caso de que ocurra alguno de los
Eventos de Amortizacién Anticipada previstos en este Macrotitulo, se considerard que la Fecha de Vencimiento Programada de los
mismos serd aquella en la que se hayan amortizado en su totalidad los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

10.

Amortizacién de los Valores v el Certificado Residual.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran amortizados conforme a lo establecido en este Macrotitulo.

Una vez que todos los montos debidos: (i) a los Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios y a la SHF de conformidad
con los Documentos de fa Operacién; y (ii) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, se paguen en su totalidad y en
tanto que el Fiduciario haya recibido una Notificacién de Cumplimiento y de conformidad con las siguientes disposiciones:

a.  El Fiduciario debera entregar al Tenedor del Certificado Residual los fondos disponibles en ese momento en el
Patrimonio del Fideicomiso.

b.  Silos fondos en ese momento disponibles en ¢l Patrimonio del Fideicomiso son insuficientes, el Fiduciario entregara el
Patrimonio del Fideicomiso al Tenedor del Certificado Residual y el Fiduciario no incurriré en ninguna responsabilidad
por dicha accidn.

El Tenedor del Certificado Residual, de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, tendrd derecho a los Excedentes remitidos
por el Fiduciario de conformidad con y de acuerdo con los Documentos. de la Operacion, y la Cascada de Pagos establecida en
la Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso. S e

Sin perjuicio a las disposiciones antes mencionadas en esta Cldusula, el Fiduciario, mediante la autorizacién del Comité
Técnico (autorizacion que podra ser otorgada en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso),
presentaré a los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios y al Tenedor del Certificado Residual todos los Derechos
de Crédito Cedidos asi como cualquier flujo de efectivo relacionado con los mismos, en tanto que todos los montos
depositados en las Cuentas del Fideicomiso incluyendo dichos Derechos de Crédito Cedidos y flujos de efectivo) no sean
suficientes para pagar todos los montos adeudados de conformidad con los Documentos de la Operacion y entregar los Activos
Excedentes al Tenedor del Certificado Residual en esa fecha.

En el caso de que asi lo desee Ia Fideicomitente, éste tendra el derecho de pagar anticipadamente la totalidad de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios. Para estos efectos, la Fideicomitente tendrd que aportar al Fideicomiso en efectivo,
aquella cantidad que resulte necesaria para pagar (i) el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacion, (ii) el monto de los intereses que bajo los Certificados Bursétiles Fiduciarios a prepagar se generen hasta la fecha
de prepago respectiva, y (iii) la cantidad que por concepto de Prima por Prepago Voluntario se establece en la Clausula
Décimo Segunda del presente Macrotitulo. En este caso, la Fideicomitente podra considerar aquella cantidad de efectivo que se
encuentre disponible en las Cuentas del Fideicomiso relacionado con la Oferta que se pretende prepagar, es decir, tendra que
aportar aquella cantidad que resulte necesaria para cubrir los conceptos a que se refieren los incisos (i) a (iii) anteriores
deduciendo aquella cantidad de efectivo que disponible en las Cuentas del Fideicomiso relacionado con la Oferta de
Certificados Bursatiles Fiduciarios que se pretenden prepagar.

Eventos de_Amortizacién Anticipada. La existencia de cualquiera de los siguientes eventos constituird un Evento de
Amortizacion Anticipada, mismo que deber4 ser informado en cualquier momento al Fiduciario por el Fideicomitente, el
Representante Comuin o el Administrador, segiin sea el caso:

Cuando el Fiduciario no realice el pago de intereses devengados o principal en cualquier Fecha de Pago y dicho pago no se
realiza dentro de los 2 (dos) dias habiles siguientes a [a fecha en la que debié realizarse;

Si se inicia formalmente un procedimiento impugnando la validez o exigibilidad del Fideicomiso o de cualquiera de los
demas Documentos de la Operacién o si el Contrato de Fideicomiso o cualquiera de los deméds Documentos de la
Operacién deja de ser vigente;

Si el Fideicomitente modifica su modelo de negocio y dicha modificacién tiene como resultado que el giro de el
Fideicomitente deje de estar relacionado con el otorgamiento de financiamiento al sector inmobiliario;

Si ocurre cualquiera de los siguientes eventos: (i) la entrada en vigor de un decreto u orden judicial competente declarando
al Fideicomitente o al Fiduciario en quiebra o estado de insolvencia, o admitiendo una demanda de reorganizacion, ajuste o
composicién de o con respecto al Fideicomiso, al Fideicomitente o al Fiduciario bajo cualquier ley de insolvencia o
designando a un sindico, liquidador, cesionario o interventor (o algln otro funcionario similar) del Fideicomiso,
Fideicomitente o Fiduciario o de una parte sustancial de los bienes o acciones en circulacién del Fideicomiso, del

Fideicomitente o del Fiduciario, u ordenando Ia disolucién o liquidacion de los respectivos asuntos del Fideicomitente, de!ﬁ,.;-f




Fiduciario o del Fideicomiso, y la misma contintia vigente por un perfodo de treinta (30) dias consecutivos; (ii) la
institucién por parte del Fideicomiso, del Fideicomitente o del Fiduciario de procedimientos para declararlas en quiebra o
insolventes, o el consentimiento del Fideicomiso, del Fideicomitente o del Fiduciario a la institucién de procedimientos de
quiebra o insolvencia en su contra, o la presentacion del Fideicomiso, Fideicomitente o Fiduciario de una solicitud o
respuesta o consentimiento en relacién con una reorganizacién o liberacion bajo cualquier ley de insolvencia o el
consentimiento por el Fideicomiso, el Fideicomitente o el Fiduciario a la presentacion de cualquiera de dichas solicitudes o
al nombramiento de un sindico, liquidador, cesionario, fiduciario o interventor (o algin otro funcionario similar) del
Fideicomiso, del Fideicomitente o del Fiduciario o de una parte sustancial de los respectivos bienes del Fideicomiso, del
Fideicomitente o del Fiduciario, o de la orden de Ia disolucién o liquidacién de los asuntos del Fideicomitente, del
Fiduciario o del Fideicomiso, o la reatizacién por parte del Fideicomitente, del Fiduciario o del Fideicomiso de una cesion
para beneficio de acreedores, o la admisién por el Fideicomiso, el Fideicomitente o el Fiduciario por escrito de su
inhabilidad para pagar sus deudas en general al volverse exigibles, o tomar cualquier accién por parte del Fideicomiso, el
Fideicomitente o el Fiduciario en relacién a cualquiera de las anteriores; o (iii) la institucién de un concurso mercantil
voluntario o involuntario o Ia disolucién o liquidacién del Fideicomiso, del Fideicomitente o del Fiduciario bajo la ley
mexicana, o la consolidacién o el intento de consolidacién del Patrimonio del Fideicomiso en el patrimonio del
Fideicomitente o del Fiduciario;

e. Siel Patrimonio del Fideicomiso es cedido y el Fiduciario deja de tener la titularidad de parte o de Ia totalidad del mismo;

£ Silas declaraciones de el Fideicomitente o del Fiduciario respecto de los Documentos de la Operacién resulta ser falsa, en
la fecha en la cual fue realizada;

g. Sien cualquier Fecha de Calculo después de los 4 (cuatro} meses, siguientes a la fecha de colocacidn de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios (excepto durante el Periodo de Amortizapi(;n)-,""el efectivo en las Cuentas del Fideicomiso (sin
considerar el efectivo depositado en las Cuentas de Reserva) es iguil o mayor al 70% (setenta por ciento) del Saldo
Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. ’

h. Si en una Fecha de Calculo la suma de (i) el saldo principal insoluto de fos Derechos de Crédito relativos a Créditos
Vencidos y (ii) el saldo principal insoluto de los Derechos de Crédito relativos a Contratos de Crédito cuya fecha de
vencimiento haya sido extendida en mas de 12 (doce) meses de la fecha original, es igual o mayor al 15% (quince por
ciento) del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursitiles Fiduciarios a dicha Fecha de Calculo; en el entendido
que para efectos de este parrafo, no se tomarén en cuenta aqueilos Créditos Vencidos respecto de los cuales la
Administradora haya otorgado hasta dos prérrogas o esperas respecto del plazo originalmente pactado de no mas de 180
(ciento ochenta) dias cada una, siempre y cuando dichas prérrogas o esperas afin estén transcurriendo al momento de la
determinacion; en el entendido de que dicha prérrogas o esperas sélo se otorgarén si las mismas no resultan en que la fecha
de vencimiento de dichos Créditos Vencidos sea mayor a 6 (seis) meses antes de la Fecha de Vencimiento.

Nofificacién: Tras haber recibido notificacién de alguna de las partes del Contrato de Fideicomiso sobre la existencia de un Evento
de Amortizacién Anticipada, el Fiduciario o el Fideicomitente deberdn notificar a las partes del Contrato de Fideicomiso la
existencia de dicho Evento de Amortizacion.

Notificacién al Representante Comiin: En caso de que exista un periodo de Amortizacién Anticipada, el Fiduciario deberé
notificarto, por escrito, al Representante Comun.

Consecuencias de un Periodo de Amortizacién Anticipada.
Una vez que el Periodo de Amortizacién Anticipada de inicio (i) el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles

Fiduciarios serd amortizado en todas las Fechas de Pago siguientes de conformidad con el presente Macrotitulo en el orden de
prioridad establecido en la Cascada de Pagos, (ii) el Fiduciario deberd continuar adquiriendo Derechos de Crédito documentados
por Pagarés que instrumenten disposiciones posteriores realizadas por los Clientes respecto de Contratos de de Crédito cuyos
Derechos de Crédito hayan sido previamente cedidos al Fiduciario, (jii) el Fiduciario no podra adquirir nuevos Derechos de Crédito
distintos de los sefialados en el inciso (ii) anterior, y (iv) Fiduciario no deberd entregar Excedentes a la Fideicomitente, hasta en
tanto los Certificados Bursatiles Fiduciarios no hayan sido amortizados en su totalidad.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (b) 6 (d) anteriores, el Perfodo de Amortizacion
Anticipada dara inicio automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago,
protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (h) 6 (i) anteriores,, La Fideicomitente tendra un
periodo de 60 dias naturales para corregir dicha situacién, en caso contrario el Periodo de Amortizacién Anticipada daré inicio
autométicamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de
cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial.



En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (a), (¢), (€), (f), @ (g) anteriores, El Representante
Comiin deberd convocar una Asamblea de Tenedores, el Periodo de Amortizacién Anticipada daré inicio siempre que, cualquier
Tenedor o Grupo de Tenedores que represente cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios (calculado en valor nominal) en circulacién se pronuncien en ese sentido.

it Amortizacién Anticipada Voluntaria,

La Fideicomitente tendrd el derecho de pagar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursétiles. Para estos efectos, la
Fideicomitente tendra que aportar al Fideicomiso en efectivo, aquella cantidad que resulte necesaria para pagar (i) ¢l Saldo Insoluto
de Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en circulacion, (ii) el monto de los intereses que bajo los Certificados
Bursétiles Fiduciarios s a prepagar se generen hasta la fecha de prepago respectiva, y (iii) aquella cantidad que por concepto de
Prima por Prepago Voluntario se establezca en el Macrotitulo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En este caso, la
Fideicomitente podra considerar aquella cantidad de Efectivo que se encuentre disponible en las Cuentas del Fideicomiso
relacionado con la Emisién que se pretende prepagar, es decir, tendré que aportar aquella cantidad que resulte necesaria para cubrir
los conceptos @ que se refieren los incisos (i) a (iii) anteriores deduciendo aquella cantidad de Efectivo que disponible en las
Cuentas del Fideicomiso relacionado con la Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios que se pretenden prepagar. En el caso
de que dicho evento ocurra, se le notificara a la BMV a través de los medios que ella misma determine, con un periodo de 5 (cinco)
dias hébiles de anticipacion. '

12. Prima por Prepago Voluntario.

En caso de un evento de Amortizacién Anticipada Voluntaria (ésta arfiéf;izacién se realizard sobre el total de la Emision, los

Certificados Bursatiles Fiduciarios generaran a favor de sus tenedores una Prima por Amortizacion Anticipada Voluntaria), que el

Representante Comun calculard de acuerdo al siguiente esquema: )

1) En caso de que el evento de Amortizacién Anticipada Voluntaria ocurra después del (incluyendo dicha fecha) 24
de abril de 2013, no habra Prima por Amortizacion Anticipada Voluntaria,

2) En caso de que el evento de Amortizacidn Anticipada Voluntaria ocurra antes de de 24 de abril de 2013 la Prima
por Amortizacién Anticipada se calculard de la siguiente manera:

En la fecha en que el Representante Comun, reciba una notificacion de Amortizacién Anticipada Voluntaria, debera calcular la
Prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria tomando la mas alta (la “Cotizacion Méxima”) de las cotizaciones de los 20
(veinte) dfas hébiles anteriores, emitidas por los Proveedores de Precios autorizados para tales efectos por la CNBV. Las
cotizaciones utilizadas seran aquellas que no incluyan los intereses devengados (Precio Limpio).

En caso de que la Cotizacion Méaxima sea:

6] superior a par se tomara como Prima por Amortizacién Anticipada la diferencia que exista entre la cotizacion
méxima y valor nominal ajustado de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, més una prima fija sobre su Saldo
Insoluto, dependiendo de cuando se realice la Amortizacién Anticipada, conforme a la férmula que se indica a
continuacién en esta misma seccion,

(i)  igual o inferior a par (es decir a un precio igual o inferior al valor nominal de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios), las amortizaciones anticipadas se haran a la par (es decir al valor nominal ajustado de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios), més una prima fija sobre su Saldo Insoluto, dependiendo de cuando se realice la
Amortizacién Anticipada Voluntaria, conforme a la formula que se indica a continuacién en esta misma seccion.

El Representante Comiin debera publicar en un periddico de circulacién nacional el dia en que se realice la amortizacién
anticipada, el precio e importe que el Fideicomitente deberd pagar. En el caso de que por alguna razén los Proveedores de Precios
dejaran de operar, la amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles Fiduciarios serd a la par mds una prima fija,

dependiendo de cuando se realice la Amortizacién Anticipada Voluntaria, conforme al calendario de prima fija que se indica a
continuacién en esta misma seccidn,

La Prima Fija por Amortizacién Anticipada Voluntaria se calculard de la siguiente manera:

2% x (dias por vencer + (plazo de la emision en dias)) x valor nominal ajustado de los Certificados Bursétiles Fiduciarios

13. Intereses v Procedimiento de Cilculo.
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A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados los Certificados Bursatiles Fiduciarios generardn un Interés Bruto
Anual sobre su valor nominal o saldo insoluto, que ¢l Representante Comin fijara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada
periodo de intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”) computado a partir de la Fecha de Emision,
para lo cual deberd de elegir la tasa que resulte de:

Adicionar 0.84 (cero punto ochenta y cuatro puntos porcentuales), a la tasa de rendimiento anual denominada Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE), a plazos de hasta 28 Dias, capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de Dias
efectivamente transcurridos en cada periodo de intereses, establecida como “Tasa de Interés de Referencia” y dada a conocer por el
Banco de México por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de
computo o telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco Central, en la Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Bruto Anual, o en su defecto, dentro de los 22 (veintidds) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberd tomarse la o
las tasas comunicadas en el dia habil mas préximo a dicha fecha.

En caso de que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir 0 publicarse, el Representante Comtin utilizara como tasa sustituta
para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, aquella que publique el Banco de México
como tasa sustituta a la Tasa de Interés de Referencia.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, el Representante Comin utilizard la siguiente formula:
NDE

FL 36,000
TB=||1+ x PL —1|x—2—=
36000 _|" NDE
] ': oy

En donde: ' o
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
TR = Tasa de Interés de Referencia.
PL= Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en Dias.
NDE = Niimero de Dias efectivamente transcurridos de cada periodo

A la tasa que resulte de lo previsto anteriormente se le denominaré “Tasa de Rendimiento Bruto Anual”.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computard a partir de su Fecha de Colocacién y los calculos para determinar
las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales de que consten los periodos respectivos. Los calculos se
efectuardn cerrindose a centésimas.

Iniciado cada periodo de intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrird cambios durante el mismo.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comiin utilizard la siguiente férmula:

- TB
I—Wlx(%,OOOXNDE )

En donde: VFV
.

= Interés Bruto del Periodo.

VNi= Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles en circulacion

B = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Niamero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo

Durante el Periodo de Amortizacién el Representante Comun utilizara la siguiente formula para calcular el Saldo Insoluto de
Principal de Certificados Bursitiles en circulacion:

SI =8I, — AM

En donde:

SIi = Saldo Insoluto de Principal por Titulo de los Certificados Bursétiles en Circulacion.
STi-t = Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles en Circulacién en el periodo anterior.
AM =Monto de la Amortizacién.




Para determinar el Saldo Insoluto de Principal por Titulo en Circulacion, el Representante Comin utilizard la
siguiente formula:

SIT = —SI—‘
NT
En Donde:

SIi = Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
SIT = Saldo Insoluto de Principal por Titulo en Circulacién.
NT = Numero de Titulos en circulacion.

14. . Pago de Intereses v Periodicidad

Los intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles Fiduciarios se liquidaran los dias 26 de cada mes conforme al calendario
inserto en el presente Macrotitulo a través de transferencia electrénica. En caso de que la Fecha de Pago sea inhabil, el pago se
efectuard al siguiente dia habil durante la vigencia de la emision en las oficinas de Indeval, ubicado en Av. Paseo de la Reforma
255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.

El pago de los intereses se realizard en 72 periodos en términos de lo previsto, en el siguiente calendario:

i

26/08/2007 37 26/08/2010

1

2 26/09/2007 38 26/09/2010
3 26/10/2007 39 26/10/2010
4 26/11/2007 40  26/11/2010
5 26/12/2007 4 26/12/2010
6 26/01/2008 42 26/01/2011
7 26/02/2008 43 26/02/2011
8 26/03/2008. 44 . . . 26/03/2011
9 26/04/2008 . . 45 © 26/04/2011
10 26/05/2008 46 . 26/052011
11 26/06/2008 47 26/06/2011
12 26/07/2008 48 . 26/07/2011
13 26/08/2008 49 26/08/2011
14 26/09/2008 50 26/09/2011
15 26/10/2008 51 26/10/2011
16 26/11/2008 52 26/11/2011
17 26/12/2008 53 26/12/2011
18 26/01/2009 54 26/01/2012
19 26/02/2009 55 26/02/2012
20 26/03/2009 56 26/03/2012
21 26/04/2009 57 26/04/2012 :.,FO
22 26/05/2009 58 26/05/2012
23 26/06/2009 59 26/06/2012
24 26/07/2008 60 26/07/2012
25 26/08/2009 61 26/08/2012
26 26/09/2009 62 26/09/2012
27 26/10/2009 63 26/10/2012
28 26/11/2008 64 26/11/2012
29 26/12/2009 85 26/12/2012
30 26/01/2010 66 26/01/2013
| 26/02/2010 67 26/02/2013
32 26/03/2010 68 26/03/2013
33 26/04/2010 69 26/04/2013




34 26/05/2010 70 26/05/2013
35 26/06/2010 7 26/06/2013
36 26/07/2010 72 26/07/2013

El primer pago de intereses se efectuard precisamente el dia 26 de agosto de 2007.

El Representante Comin, dard a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval, por lo menos con 2 dias hébiles de anticipacion a la
Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar en moneda nacional o el cdlculo de la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios. Asimismo, dard a conocer a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (en adelante “BMV?),
a través de medios electrénicos como el Emisnet (o los medios que esta tltima determine), a més tardar dos dias habiles anteriores
a la fecha de su entrada en vigor, (i) la tasa de interés bruto anual aplicable al siguiente periodo de intereses; (i) dos dias habiles
anteriores a la Fecha de Pago de intereses, el monto de los intereses en moneda nacional; y (iii) saldo insoluto por titulo.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor, hubiere
constituido el deposito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval
mas tardar a las 11 a.m. de ese dia.

15. Amortizacion Programada de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios serd amortizado a prorrata mediante 5 pagos iguales, mediante el ajuste del
valor nominal, a partir del 26 de julio de 2012. El Fiduciario llevara a cabq"fé’,ambrtizacién con la intervencion del Representante
Comun y por conducto del Indeval, con cargo al patrimonio fideicomitido. o

16. Fechas de Pago de Principal

El principal de los Certificados Burstiles se amortizard mediante 5 (cinco) pagos iguales, mediante el ajuste del valor nominal a
partir del 26 de julio de 2012. En cada fecha de pago de principal (“Fecha de Pago de Principal”) los tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios recibirdn una quinta parte del Saldo de Principal Inicial. Las Fechas de Pago de Principal seran las
siguientes:

1 26/07/2012 | § 100,000,000.00 | $400,000,000.00 20.000000%
2 56/10/2012 | § 100,000,000.00 | $300,000,000.00 |  60.000000 20.000000%
3 2610172013 | § 100,000,000.00 | $200,000,000.00 |  40.000000 20.000000%
4 26/04/2013 | $ 100,000,000.00 | $100,000,000.00 | 20.000000 20.000000%
5 26/07/2013 | $ 100,000,000.00 $0.00 0.000000 50.000000%

17.  Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de principal o de los intereses pactados en el Titulo, se causard un interés moratorio sobre el
principal igual a multiplicar por 1.5 (uno punto cinco) veces la Tasa de Interés Bruto Anual. Los intereses moratorios se causarin a EP
partir del dia habil siguiente a [a fecha en que ocurra dicho incumplimiento y hasta en tanto la suma de intereses y, en su caso, ¢l
principal sean integramente pagados, sobre la base de un afio de 360 (Trescientos Sesenta) dias y por los dias efectivamente
transcurridos en mota.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en las oficinas del Representante Comin, ubicadas
en Hamburgo 206, Piso 1, Col. Cuauhtemoc, C.P. 06600, México, D.F.

18. Fecha de Oferta:

26 de julio de 2007.

19, Garantia de Page Oportuno.




El pago de principal e intereses pagaderos bajo este Macrotitulo a los Tenedores esta asegurado por la Garantia de Pago Oportuno
de los Certificados Bursétiles, sujeto a los términos y condiciones previstos en la clausula Décimo Novena del Contrato de
Fideicomiso y al Contrato de Garantfa de Pago Oportuno.

Cualquier Desembolso de la SHF bajo Ja Péliza de Segure de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, deberd hacerse directamente
a la Cuenta General. El depésito que efecttie la SHF a la Cuenta General liberara en su totalidad a Ia SHF de sus obligaciones bajo
la misma respecto de dicho pago, v los Tenedores, por ¢l sélo hecho de haber adquiride dichos Certificados Bursdtiles Fiduciarios,
aceptan dicha liberacidn.

La SHF se subrogara en los derechos de los Tenedores respecto de todos los pagos que realice bajo la Péliza de Seguro de en los
términos descritos en los Documentos de la Operacién. Los Tenedores por el solo hecho de haber adquirido dichos Certificados
Bursatiles Fiduciarios, aceptan dicha subrogacion.

20, Calificaciones.
Los Certificados Bursatiles Fiduciarios han recibido las siguientes calificaciones:
Caliﬁc;aci'én otorgada por Standard and Poors’s, 8.A. de C.V.:

“mxAAA”; la cual significa: “La deuda calificada “mxAAA” es el gfadénf:més alto que otorga Standard & Poor’s, en su escala
CaVal, indica que la capacidad de pago, tanto de intereses como de principal, ¢s sustancialmente fue_rté”.

Calificacién otorgada por Fitch de México, S.A. de C.V.:

“AAA(mex)”, la cual significa: “La més alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacién asignada por Fitch México, S.A.
de C.V. en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pafs y normalmente corresponde a obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno
Federal” .

21. Pagos.

Todos los pagos de principal y/o intereses que deban hacerse conforme a los Certificados Bursétiles Fiduciarios en un dia que no
sea Dia Habil; se efectuaran el Dia Habil siguiente.

22. Lugar v Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses que se devenguen respecto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se pagaran mediante transferencia
electrénica en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F. Los
pagos se realizardn contra la entrega de la constancia que para tal efecto emita el Indeval respecto del pago de intereses o contra la
entrega del presente Macrotitulo cuando se trate de la dltima amortizacién de principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

23. Fuente de Pago.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios se pagaran con los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso. En caso de que los
recursos de! Fideicomiso no sean suficientes para pagar el pago puntual de los intereses y de principal a vencimiento, la SHF, en su
calidad de garante parcial de los Certificados Bursatiles Fiduciarios proveerd al fideicomiso de los recursos necesarios para que los
pagos de interés y principal se hagan de forma puntual sujeto a los términos y condiciones de la Péliza de Seguro de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios. En esa virtud, los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, han sido designados
Fideicomisarios en Primer Lugar en el Fideicomiso.

El Fideicomitente, el Administrador, e! Fiduciario, el Intermediario Colocador y/o el Representante Comuin, no tienen

responsabilidad u obligacién alguna para llevar a cabo el pago de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Burstiles
Fiduciarios. El limite de la responsabilidad de! Fiduciario es el Patrimonio del Fideicomiso.

24, Facultades y Obligaciones del Fiduciario.

Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

1. ElFiduciario no sera responsable por:




Cualquier demora o incumplimiento en la realizacién de cualquier pago de conformidad con el Contrato de Fideicomiso
debido a falta de fondos en la Cuenta General.

Cualquier accién, acto u omision del Fideicomitente o terceros que evita o impida el cumplimiento del objeto del Contrato
de Fideicomiso.

Cualquier acto realizado de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Cualquier acto realizado en cumplimiento de lo establecido bajo los documentos o contratos celebrados de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso.

Cualquier acto realizado en cumplimiento de las instrucciones por escrito recibidas por las partes de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

Cualquier retraso o falta de cumplimiento en el pago derivado de una instruccion de las partes, en el entendido que dicha
instruccion sea en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso.

Hechos, actos u omisiones de las partes que impidan o limiten ef cumplimiento de los fines del Contrato de Fideicomiso.

En caso de ser necesario defender el Patrimonio del Fideicomiso o si el Fiduciario recibe cualquier notificacion judicial,
administrativa o cualquier otra notificacién gubernamental con respecto al Contrato de Fideicomiso, las obligaciones del
Fiduciario se limitaran a lo siguiente: (i) notificar al Fideicomitente, el Administrador y al Comité Técnico a mas tardar 3
(tres) Dias Hébiles después de esa notificacion o después de Ia fecha en la cual llegue a tener conocimiento de las acciones o
actos que garanticen la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, segin sea el caso; y (ii) otorgar un poder especial segin se
estipula en el Contrato de Fideicomiso, sin mayor responsabilidad gar‘é*e[":mismo, a la persona o, personas designadas por el
Administrador, para ejercer las acciones y excepciones correspondientes; en el entendido qug cuando ocurra un Evento de
Amortizacién Anticipada, el Representante Comun tendré derecho a designar a la persona ‘0 personas para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con las disposiciones de la Seccién 3 de la presente Cléusula.

En caso de ser necesario designar a un representante legal para defender el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con
la Seccién 2 de la presente Clausula, el Administrador, en caso de ser aplicable, designaran a un abogado reconocido con
experiencia que se pueda probar para defenider el Patrimonio del Fideicomiso. Si el Fideicomitente incumple en designar a
ese abogado a més tardar 5 (cinco) Dias Hébiles después de la solicitud de esa designacion por parte del Fiduciario, o en
casos urgentes cuando las acciones por parte de ese representante legal sean necesarias en un periodo méas breve, el
Fiduciario designaré a cualquier abogado de reputacion sin responsabilidad alguna por esa designacion.

El Fiduciario no sera responsable por el cumplimiento por parte de dicho abogado conforme se estipula en la Seccién 3 de la
presente Clausula, y no serd responsable por su actuacién, por el pago de los honorarios del abogado o cualquier otro gasto
que pudiese surgir con relacién al cumplimiento del mismo. El Representante Comun serd responsable por el pago de esos
honorarios y los gastos. : :

En casos urgentes y cuando se requiera, o al momento en que suceda cualquier circunstancia no prevista en el Contrato de
Fideicomiso que pudiesen causar un dafio severo al Patrimonio del Fideicomiso si no se toma una accién inmediata, el
Fiduciario podr4 tomar una accién de conformidad con las leyes aplicables para proteger el Patrimonio del Fideicomiso.

Cuando actiie de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico de conformidad con las disposiciones del Contrato
de Fideicomiso, el Fiduciario estaré libre de cualquier responsabilidad con respecto a cualquier accién tomada en adicion a
las instrucciones recibidas, excepto en el caso de negligencia grave, fraude o dolo por parte del Fiduciario.

Si asi lo determina de manera inapelable una sentencia firme por una autoridad judicial competente.

Si, de conformidad con las resoluciones legales, cualquier honorario juridico o gasto llegase a ser pagadero, el
Fideicomitente pagari ese honorario o gasto. Esta disposicién se transcribird en los poderes otorgados para este efecto, sin
responsabilidad alguna para el Fiduciario en caso que el Fideicomitente incumpla en pagar ese honoraric o gasto legal.

El Fiduciario no tendré responsabilidad para realizar ningiin desembolso o gasto de sus propios fondos.

Se entiende y conviene que las obligaciones y responsabilidades del Fiduciario de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso o conforme a los demas Documentos de la Operacién frente a terceros serén pagaderos por el Fideicomitente a
través del Fideicomiso, pero nunca por el Fiduciario en lo personal, conforme se estipula en los Documentos de la Operacidn.
De igual forma, el Fideicomitente mantendré al Fiduciario asi como a sus representantes legales, funcionarios y empleados,
en paz y a salvo de cualquier responsabilidad, dafio, obligacion, juicio, resolucién, transaccion, requerimiento, honorarios y
gastos de cualquier naturaleza, incluyendo honorarios legales en los que incurra o que pudiesen ejercerse en su contrzai(se 130
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Obligaciones Adicionales.

sea el caso), directa o indirectamente, como resultado de, o que sean incurridos por, o relacionados por cualquier accién
tomada por el Fiduciario en cumplimiento con los términos del Contrato de Fideicomiso y la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso (a menos que resulte del dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario si asi lo determina de manera inapelable una
sentencia firme por una autoridad judicial competente o de cualquier accion tomada por €ste que no haya sido autorizada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, excepto con respecto a los asuntos antes mencionados de conformidad con el
presente) o las reclamaciones, penas convencionales, multas o cualquier otra deuda de cualquier naturaleza con relacién al
Patrimonio del Fideicomiso o el Contrato de Fideicomiso, ante cualquier autoridad administrativa, judicial o de arbitraje o de
cualquier otra naturaleza, ya sea municipal, estatal o federal en México.

Si, al momento del suceso de cualquier caso o la toma de accién por parte de cualquier autoridad o cualquier otro caso que
tenga una consecuencia juridica, responsabilidades pecuniarias, se impondra a ese Fiduciario y/o al Patrimonio del
Fideicomiso, v si esas responsabilidades surgen como resultado de cualquier acto u omisién de las partes o el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo los gastos
relacionados con cualquier asunto que se describa en la Seccién anterior (a menos que el Fiduciario se encuentre en violacién
de sus obligaciones de conformidad con el Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Operacion del coal
forme parte, haya actuado con dolo, negligencia o mala fe si asi lo determina de manera inapelable una sentencia firme por
uné autoridad judicial competente, o 2 menos que el Fiduciario haya tomado cualquier accién que no haya sido autorizada
conforme al Contrato de Fideicomiso, excepto con respecto a los asuntos no previstos en el presente), cualquier pago que
resulte de la imposicién de esas obligaciones seré la responsabilidad del Fideicomitente, que sera responsable de mantener al
Fiduciario en paz y a salvo de cualquier reclamacién y cualquier pago realizado o que pudiese realizarse de cualquier fondo
del Fiduciario o el Patrimonio del Fideicomiso, segtin se estipula en los Documentos de la Operacion.
Ve

El Fiduciario cumplird con los términos del Contrato de Fideico‘mi'é'c')‘-.;.Por lo tanto, no se*disculpard o renunciara a sus
obligaciones a menos que sea por motivos serios, conforme lo estipule un tribunal de.jurisdiccion normal y cumplird
oportuna y diligentemente con todas sus obligaciones de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y todas las demas
Leyes Aplicables, y serd responsable por cualquier pérdida y dafio en que incurra el Patrimonio del Fideicomiso como
resultado de su fraude, dolo o negligencia deliberada.

El Fiduciario tendré la responsabilidad civil por los dafios y perjuicios que surjan de su omisién a cumplir con los términos y
condiciones de! Contrato de Fideicomiso o por cualquier violacién de las declaraciones y manifestaciones proporcionadas
pot el mismo en el Contrato de Fideicomiso.

El Fideicomitente sacaré en paz y a salvo y mantendra al Fiduciario, a sus representantes legales y delegados fiduciarios, a
sus empleados, apoderados y otros empleados, libres de cualquier reclamacién, procedimiento, juicio, reclamacion,
responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accién o resolucién que pudiese presentarse, iniciarse, emitirse o entablarse por
cualquier persona o autoridad competente contra el Fiduciario, sus asesores, funcionarios, empleados con poderes y otro
personal, con refacion a la existencia y cumplimiento con las obligaciones del Fideicomiso o cualquier accién tomada por el
Fiduciario, conforme se estipule en los Documentos de la Operaci6n, a menos que resulten de la negligencia, dolo o mala fe
del Fiduciario si asi lo determina de manera inapelable una sentencia firme por una autoridad judicial competente.

El Fideicomitente scrd responsable por el reembolso al Fiduciario, sus representantes legales y delegados fiduciarios,
empleados, apoderados y otro personal, de cualquier costo, gasto o desembolso razonable de cualquier naturaleza
(incluyendo honorarios y gastos legales) que pudiesen ser requeridos a pagarse, o por cualquier pérdida o dafio que pudiesen
suftir con relacién a cualquier reclamacién, procedimiento, proceso judicial, juicio, reclamacion, responsabilidad, pérdida,
dafio, sanciones, acciones o resoluciones que pudicsen presentarse, iniciarse, emitirse o entablarse contra el Fiduciario, sus
asesores, funcionarios, empleados con poderes y otro personal con relacion a la existencia y cumplimiento de sus
obligaciones del Fideicomiso o cualquier accién tomada por el Fiduciario, conforme se estipula en los Documentos de la
Operacién.

El Fideicomitente sera responsable por el reembelso al Fiduciario, sus representantes legales y delegados fiduciarios,
empleados, apoderados y otro personal, de cualquier costo, gasto o desembolso razonable de cualquier naturaleza
(incluyendo honorarios y gastos legales) que pudiesen ser requeridos a pagar o por cualquier pérdida o dafio que pudiese
sufrir con relacién a cualquier reclamacién, procedimiento, proceso judicial, juicio, reclamacion, responsabilidad, pérdida,
dafio, sanciones, acciones o resoluciones que pudiesen presentarse, iniciarse, emitirse o entablarse contra el Fiduciario, sus
asesores, funcionarios, empleados con poderes y otro personal con relacién a las acciones u omisiones que resulte del
incumplimiento con sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y/o a cualquier otro Documento de la Operacion.

Cualquier monto pagadero al Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso se pagara por ¢l Fideicomitente.
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Ademas de cualquier otra obligacién que pudiese tener el Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, éste tendra
las siguientes obligaciones adicionales durante la vigencia de dicho Contrato:

a.

25,

En relacion con cualquier gasto listado en el Anexo "_" del Contrato de Fideicomiso y a mds tardar 13 (quince) Dias
Habiles después de haber recibido la factura correspondiente, el Fiduciario deberd pagar dicho gasto.

Cumplira con todas sus obligaciones de conformidad con otros Documentos de la Operacién en una forma oportuna y
conforme se estipula en el presente y en los mismos.

Tomar4 todas las acciones necesarias para mantener la aplicabilidad del Contrato de Fideicomiso.

Se abstendr4 de realizar cualquier actividad o tomar cualquier accién que sea inconsistente con o que pudiese ser contra
las disposiciones del Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de la Operacién; y realizara cualquier actividad o
tomard cualquier accién que pudiese ser necesaria para permitir que las partes ejerzan sus derechos conforme a los
Documentos de la Operacion en una forma completa, efectiva y oportuna. '

Cumplird con todas las leyes, reglamentos, decretos, ordenes y disposiciones aplicables emitidas por una dependencia
gubernamental.

Tomaré cualquier accién como pudiera ser necesaria para conservar sus derechos de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacidn.

Creard y mantendr4 la Cuenta General en una institucién financiera mexicana, en su nombre, como el Fiduciario, pero
para beneficio del Fideicomiso, segregada de cualquier otra cuenta o fondo y absteniéndose de combinar cualquier fondo
cedido a éste de acuerdo con cualquier Documento de la Operacion con cualquier ofro fondo en cualquier forma, para que

permita la identificacin de esos fondos en todo momento. o vy

Entregara el Reporte Mensual al Comité Técnico y a las Agencias Chli%'lcadoras a mas tardar el dia 18 (dieciocho) de cada
mes calendario o en el siguiente Dia Habil en caso de que el dia 1§ (dieciocho) no lo sea.

Permitir al Comité Técnico tener acceso a todos los documentos ¢ informacién que sutjan de o con relacitn al Contrato de
Fideicomiso con previa notificacion por escrito con 2 (dos) Dias Hébiles de antelacion.

Mantener todas ltas licencias y autorizaciones.

" El Fiduciario debera proporcionar a la BMV, en lo conducente, la informacion a que se refiere la disposicion 4. 033.00y la

Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV respecto del patrimonio
fideicomitido, asi como su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean aplicables las medidas disciplinarias
¥ correctivas correspondientes a través de los drganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo
Décimo Primero del Reglamento Interior de Ja BMV, 0 en su caso, la informacion que sea necesaria de conformidad con
las disposiciones que sustituyan a las disposiciones antes descritas.

Asi mismo, para tales efectos el Fiduciario designa a los gerentes de operacién fiduciaria como los individuos encargados
de entregar la informacién mencionada en el parrafo anterior:

Llevar a cabo las acciones necesarias y otorgar los poderes suficientes a favor del Fideicomitente a fin de que este ltimo
cumpla con todas las obligaciones establecidas en el Articulo 195, fraccién 11, de la Ley del Impuesto sobre la Renta y/o:
(i) con cualquier otra disposicién aplicable en dicha seccién; y/o (ii) con otra obligacion similar que establezca la SHCP.

Incumplimiente del Fiduciario

El Fiduciario sera destituido en cualquier momento en los siguientes casos:

a.

Si el Comité Técnico determina que el Fiduciario ha incumplido con sus obligaciones de conformidad con el presente
Contrato de Fideicomiso o los demds Documentos de la Operacion.




b. En caso de quiebra o concurso mercantil por parte del Fiduciario.

c. Siel Fiduciario comete negligencia grave, dolo o fraude sf asi lo determina de manera inapelable una sentencia firme por
una autoridad judicial competente.

d. Siel Fiduciario deja de tener cualquier licencia requerida o si se convierte en ilicito para el Fiduciario el cumplimiento de
sus obligaciones de acuerdo con el presente Contrato de Fideicomiso.

e. Si cealquier Agencia Calificadora autorizada por la CNBV reduce la calificacién asignada al Fiduciario y como
consecuencia de esa disminucién, la calificacién para el Fiduciario es de 6 (seis) grados (“notches”) por debajo de la
calificacion otorgada por esa Agencia Calificadora a México.

f.  Sillega a ser ilicito para el Fiduciario fungir en tal caracter.

Si el Cormité Técnico decide destituir al Fiduciario de conformidad con las disposiciones de la Seccién 24.1, deberdn cumplirse los
siguientes requerimientos:

a. El nuevo Fiduciario sera una institucién de banca miltiple o institucién de crédito de prestigio renombrado, solvencia y
experiencia en el manejo de este tipo de fideicomisos en la opinién del Comité Técnico, y no tendrd ningln interés
econéimico en la oferta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y el Certificado Residual;

Ve

b. El Comité Técnico obtendra una confirmacion de la Agencias Caiiﬂ;ﬁadoras que la sustitiolén del Fiduciario no causard
que la calificacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (sin quie sean ejercidos los.derechos conferidos en la Poliza
de la Garantia de Pago Oportuno) disminuya o sea retirada;

¢. Elnuevo Fiduciario asumira por escrito todos los derechos y obligaciones en cardcter de Fiduciario de conformidad con el
presente Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion;

d. El Fiduciario proporcionard al nuevo Fiduciario toda la informacion y documentacién relacionada con el presente
Contrato de Fideicomiso y los deméds Documentos de la Operacion y tomard cualquier accién necesaria para transferir el
Patrimonio del Fideicomiso al nuevo Fiduciario, sin afectar los derechos de los Fideicomisarios o del Fideicomitente de
conformidad con el presente Contrate de Fideicomiso; y

_ e _El Fiduciario continuaré desempefiando sus obligaciones de conformidad con el presente hasta que el nuevo Fiduciario
asuma sus obligaciones en tal caricter. ' '

26. Representante Comiin,

El Representante Comtin llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores de conformidad
con lo establecido’ por (i) los articulos 69, 171 y demds aplicables de la LMV relativos a la representacién comin, en lo que
resulten aplicables; (i) de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, particularmente por lo que se refiere a las
obligaciones y facultades del Representante Comiin, asf como a su designacion, revocacion o renuncia; y {iii) et articulo 68 de las
“Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas
en el DOF el 19 de marzo de 2003, incluyendo sus reformas.

La firma autégrafa del Representante Comin en el presente Macrotitulo hace constar su aceptacion para actuar como representante
comin, asi como la aceptacién de sus derechos y obligaciones. El Representante Comim ha comprobado la validez v exigibilidad
del Contrato de Garantia de Pago Oportuno y de la Péliza de Seguro de los Certificados Bursétiles Fiduciarios , asi como las
obligaciones y facultades de la SHF en términos de los Documentos de la Operacioén, incluyendo, ¢l Contrato de Garantia de Pago
Oportuno y ia Péliza de Seguro.

En virtud de la aceptacién de su encargo, el Representante Comun tiene la obligacion de gjercitar las acciones y derechos que
correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios para el pago del principal ¢ intereses adeudados
por el Fiduciario, sin perjuicio del derecho a que se le atribuye por sus servicios.

El Representante Comiin concluira sus funciones a la fecha en que el principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
sean totalmente amortizados y pagados.

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley General de Titulos v Operacioneid{e

Crédito y en el presente Macrotitulo. % \\\\\ 2
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Para todo aquello no expresamente previsto en el presente Macrotitulo, el Representante Comtin actuard de conformidad con las
resoluciones adoptadas por los Tenedores en Asamblea de Tenedores para que el Representante Comdn proceda a llevar a cabo
cualquier acto en relacién con los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Entre otras, se sefialan como obligaciones, derechos y facultades del Representante Comin, enunciativamente, mas no limitativa,
las siguientes:

a. Vigilar el cumplimiento del destino y utilizacion de los recursos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios conforme al Fideicomiso;

b. Revisar en todo momento el estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso, asi como la documentacidn que lo ampara;

¢. Solicitar al Fiduciario, Fideicomitente, al Administrador y a SHF informacién necesaria para cumplir con las obligaciones
derivadas de su cargo;

d. Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador, y de
SHF contenidas en los Documentos de la Operacién y el presente Macrotitulo;

e. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios cuando la ley lo
requiera y cuando lo estime necesario o conveniente, y gjecutar sus decisiones;
dey u
f. Representar a los Tenedores ante el Fiduciario, Fideicomitente, Adminjstrador, SHF y/o ante cualquier autoridad;
P
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g. Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios;

h. Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores de los Certi_ﬁcados Rursitiles Fiduciarios y previa aprobacién de la
asamblea general de Tenedores, los documentos 0 contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Fiduciario;

i. Caleular y publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV determine para tal efecto, la informacién y avisos que
tenga obligacién de publicar conforma a las disposiciones legales aplicables (entre otra, tasas de interés aplicables, montos
de principal e intereses);

j. Cumplir con todas las obligaciones a su cargo en términos del Contrato de Fideicomiso, Contrato de Administracion y los
demis Documentos de la Operacién aplicables, incluyendo, sin limitacién, llevar a cabo todos los célculos establecidos
como de su responsabilidad en el Contrato de Fideicomiso, asi como llevar a cabo la revision, inspecciones, notificaciones
y demés acciones previstas en cualquiera de los Documentos de la Operaci6n;

k. Informar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, a la CNBV, a fa BMV y al Indeval, en caso de pago
anticipado total o parcial de los Certificados Bursétiles Fiduciarios;

1. Verificar que el Fiduciario cumpla con todas las obligaciones a su cargo en términos del presente Macrotitulo;

m. Notificar a las Agencias Calificadoras dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes a que conozca de cualquier
incumplimiento de las obligaciones de pago del Fiduciario; \%0

n. Emitir el Certificado de Aceptacién de los Créditos que sean cedidos al Fideicomiso de conformidad con lo estipulado en
el Fideicomiso;

o. Durante la vigencia de la Oferta, a mantener a disposicién de los Tenedores y del plblico inversionistas en general, la
informacién relativa a estado y evolucién del Patrimonio del Fideicomiso.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
del presente Macrotitulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios para y se considerarin como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comtin en ningtn momento estaré obligado a erogar ninguin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio, para [levar a cabo sus funciones y cumplir sus obligaciones.

Cualquier institucién que funja como Representante Comiin bajo este Conirato podra renunciar a su nombrarmiento en los casgs
especificados y de conformidad con las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC y de cualquier otra forma en los términds v




condiciones que resulten aplicables de los Certificados Bursétiles Fiduciarios y del contrato a celebrarse con el Representante
Comun. El Representante Comtin, segin sea aplicable, deberd entregar al Asegurado, al Fiduciario y al Fideicomitente con al
menos sesenta (60) dias de anticipacién un aviso por escrito de cualquier renuncia, y en cualquier caso dicha renuncia no surtird
efectos hasta que un Representante Comtin substituto, segiin sea aplicable, haya sido designado y éste haya aceptado dicha
designacion.

(i) Una asamblea de Tenedores a la que asistan los Tenedores que representen al menos el setenta y cinco por ciento (75%) del
Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios y aprueben los Tenedores que representen mas del cincuenta
por ciento (50%) del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios; o (i) la SHF, previa aprobacién de los
Tenedores como se sefiala en el inciso (i) anterior, podrén, en cualquier tiempo, terminar y reemplazar al Representante Comin
mediante aviso por escrito enviado al Representante Comiin.

La renuncia o remocién del Representante Comiin y la designacion de un Representante Comiin substituto, seglin sea aplicable,
surtirdn efectos sélo una vez que el Representante Comun substituto acepte dicha designacion.

En caso que un Representante Comuiin renuncie o sea removido, o si el puesto del Representante Comiin estd vacante por cualquier
razon (el Representante Comiin en dicho caso se referira en adelante como el Representante Comiin saliente), y no se designa a un
Representante Comin substituto dentro de un término razonable por los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios ,
entonces el Fiduciario designara a un Representante Comtn substituto. '

Un Representante Comiin substituto entregard la aceptacion a su designacién por escrito al Representante Comin saliente, segun
sea aplicable, al Fiduciario, a la SHF y al Fideicomitente. En adelante, ta'fenuncia o remocion del Representante Comiin saliente
surtira efectos, y el Representante Comtin saliente tendrd todos los deréchos; poderes y deberes del'Representante Comin, segun
sea aplicable, bajo este Macrotitulo. ' ' ' o

En caso que el Representante Comiin se consolide, fusione o convierta en, o transmita todos o substancialmente todos sus negocios
o activos a, otra sociedad o institucién bancaria, la sociedad o institucién que resulte, sobreviva o reciba todos los derechos y
obligaciones serd el Representante Comin substituto, segiin sea aplicable, sin necesidad de acto adicional alguno.

El RepreSentar_i_te_ Comtin concluira sus funciones on la fecha en que el principal & intereses de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios hayan sido pagados en su totalidad.

27. . Asamblea de Tenedores.
a. Las asambleas de tenedores representaran al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las disposiciones de la
LGTOC, siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aiin respecto de los ausentes y disidentes;

b. Laasamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comiin;

¢. Los Tenedores que representen por fo menos un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en
circulacion, podran pedir al Representante Comiln que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberdn tratarse, asi como el lugar y hora en que deber4 celebrarse dicha asamblea.
El Representante Comtin deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se relna dentro del término de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. 8i el Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez
de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticién de los tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria
para la reunitn de la asamblea;

d. La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en el DOF y/o en alguno de los
periédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en
que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberdn tratarse.

e. Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente se
considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberén estar representados, por lo menos, la mitad mas
uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion y sus decisiones serin vélidas cuando sean aprobadas por la
mayoria de los presentes;

£ Sila asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (g) siguiente, habrd quérum con cualesquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes;
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g Se requerira que esté representado en la asamblea de tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas
por la mitad mds uno de los presentes, en los siguientes casos:

I, Cuando se trate de designar o revocar la designacion del Representante Comiin;

2. Cuando se trate de consentir o autorizar que el Fiduciario dejare de cumplir con las obligaciones contenidas en
el Prospecto, en el Suplemento correspondiente y/o en el presente Macrotitulo; y

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios u otorgar prérrogas o esperas al Fiduciario respecto de los pagos de principal e intereses.

h.  Sila asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos
sefialados en el incisos (g) anterior, se requerird que estén presentes o representados la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacién y sus decisiones seran vilidas si son tomadas por la mayorfa de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios presentes;

i Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn depositar las constancias de depdsito que expida
Indeval y, en su caso, el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente respecto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de los que es titular, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de tenedores, por lo
menos, el dfa habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado acreditado con simple carta poder;
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j.  En ningin caso podrén ser representadas en la asamblea de Tenédores, los Certificadas Bursatiles Fiduciarios que el

Fiduciario o cualquiera de sus subsidiarias, afiliadas o asociadas hayan adquirido en el mercado;

k. De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregar la
lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de
contabilidad y demés datos y documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comiin, seran conservados por éste y podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comnvin Tes expida copias certificadas de dichos documentos;

. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como base el niimero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién. La asamblea de Tenedores seré presidida por el Representante Comiin y
en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

m. Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los tenedores de conformidad con
el Articulo 223 de la LGTCC.

28. Indeval.

Este Macrotitulo se mantendr4 en depésito en Indeval, para los efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los
términos del artfculo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Fiduciario determiné que el presente Macrotitulo no lleve cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que la propia Indeval expida para tal efecto.

29.  Legislacién Aplicable v Jurisdigcién.
El presente Certificado Bursatil se regird e interpretard de conformidad con las leyes de México. El Fiduciario, el Representante

Comun y, por virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Fiduciarios, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, 0
por cualquier causa.

[INTENCIONALMENTE EN BLANCO]



El presente Macrotitulo consta de 27 paginas en 14 hojas y se expide en la Ciudad de México, Distrito Federal a los 26 dias del

mes de julio de 2007,

Clayfiia B. Zermeiio Inclan

Meéxico, D.F., 26 de julio de 2007,

HSBC México, S.A., Institucién de Banca Miltiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisidn Fiduciaria,
como Fiduciario del Fideicomiso F/2389838

EENU>

Samantha Barquera Betancourt
Delegado Fiduciario
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